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I. DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS 3.° Trimestre 2018

Valor Trimestre Acumulado
Demonstra¢io de Resultados : INTRODUCAO

2018 Per.homol. Orcam.

Venda de subproduto mEur 9 16 26 - 26 28 26V - Os valores de orgamento apresentados
Prestacio de Servigos: Saneamento mEur 20 566 41 143 61 673 - 61673 58888 61698 Vv correspondem a estimativa para o periodo em
Rend. Construgio (IFRIC 12) mEur 669 3162 5 680 N 5680 5928 2006 A ané!is_e - 3% trimestre dg .20I8. constantes da
Desvio de recuperagio de gastos mEur 3913 -12 864 -19 363 - -19363 6794 1740 W ESX:;;’ :;aprntc:'ié(:\?o A;(')"l'ga;g; Oe szﬁzgsgtz
Volume de Negécios mEur 17 330 31 456 48 015 - 48 015 58 049 51990 Vv Tutela em 16/08/2018.
Custo das vendas/variagio inventirios mEur -1 067 -4 294 -7 940 - -7 940 -7 835 -3921 v
Margem Bruta mEur 16 263 27 162 40 075 - 40075 50214 48069 Vv - Por despacho de 27/02/2018, do Ministério das
Fornecimentos e servios externos mEur 6291 -12 154 -18 599 ) 18599  -19 582 18459 ¥ Finangas, a aprovagio do PAO 2018 inicial
Gastos com pessoal mEur -2 880 5304 7 544 . 7544 8000 8333 a stjbn?etido a 19/10/2017 foi ‘inde_ferida. por este
o ndo incorporar a melhor estimativa, por falta de
Amortizagoes mEur -4 945 9910 -14 899 - -14899 -15036 -14834 v dados reais na extrapolacéo de valores. Salienta-
Provisdes e perdas imparidade (inclui reversdes) mEur 0 6 16 - 16 4 0 A se que 3 data da sua apresentagio, a Tejo
Outros Gastos e Perdas Operacionais mEur - 192 -335 - 498 - - 498 -423 -576 A Atlantico ainda nao dispunha de dados historicos
Subsidios 20 Investimento mEur | 184 2373 3571 . 3571 6 869 3565 A para o efeito, devido ao processo de cisio
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais mEur 127 197 283 - 283 74 367V ocorrido em 2017.
Resultados Operacionais mEur 3 266 2045 2 405 - 2405 14120 9799 Vv
Gastos Financeiros mEur -2 059 -4 114 -6 151 - -6 151 -7 603 6177 A RESULTADO LlQUlDO (RL) 1,0 ME
Rendimentos Financeiros mEur 299 604 869 - 869 907 897 v
Resultados Financeiros mEur -1 760 -3 509 -5 282 - 5282 -6 696 5280 Vv O Resultado Liquido a setembro ascende a |,0
Resultados Antes de imposto mEur 1 506 -1 464 .2878 2 2878 7424 4519 v milhdo de euros, devido ao efeito do registo da
Imposto sobre o Rendimento mEur - 138 1 050 3846 ] 3846  -2007 -413 A correcio ao desvio de recuperagao de gastos de
2017, na sequéncia da decisao do Regulador
Resultado Liquido do Exercicio mEur 1 369 -414 969 - 969 5417 4106 Vv

sobre a eficiéncia produtiva desse ano.

Com o registo da corregao ao desvio de 2017, o
apuramento do resultado passou a considerar:

- A remuneragdo acionista, correspondente i

Valor Trimestre A lad - . . . .
Indicadores de Resultados = cuml,j =0 remuneragao garantida do capital investido
Per.homol. Orgcam. i iy
apurada com base na variagao média da Taxa OT
EBIT - Earnings Before Interest and Taxes (ajustado) ' mEur 7180 14910 21768 = 2] 768 20914 21540 no periodo (1,83%), acrescida de 3% de prémio
EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation 3 de risco (=4,1 M€);
, mEur 10 940 22 431 33 080 - 33 080 29 077 32809
(ajustado) _ . o
Margem EBITDA (ajustado) ' % 532% 54,5% 53,6% . 54% 49.4% 474% - A correcdo 2o desvio de 2017, que origina o
registo de menos gasto (-3.| M€).
Gastos Operacionais/EBITDA (ajustado) ' % 134,4% 128,6% 132,0% - 132% 155% 134,5%

" indicadores ajustados as férmulas da AdP e do Relatorio e Contas.

RET - Relatério de Execugio Trimestral
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|. DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

3.° Trimestre 2018

RESULTADO LIQUIDO (continuagio)

A correcao ao desvio de 2017 resulta da n3o aceitagio pelo Regulador, das imparidades de
dividas de clientes registadas no valor de 3,1 M€, por estas ndo estarem consubstanciadas em
acordos escritos e assinados entre as partes.

E de referir que o efeito do registo do desvio de 2017 no RL de 2018, serd anulado quando os
acordos forem assinados e contabilizados, o que se perspetiva que ocorra durante o corrente
ano.

O resultado alcangado no periodo, sem o efeito do DRG foi de 15,0 milhdes de euros,
conforme se demonstra no quadro:

Desvio de Recuperacido de Gastos (DRG) 1° Trim 2018 2° Trim 2018 3° Trim 2018

Resultado Liquido sem desvio mEur 4237 9013 15158
Correcao do Desvio de 2017 mEur 0 3143 3143
Remunera¢io Acionista mEur | 369 2729 4112
Desvio de Recuperagio de Gastos Liquido mEur -2 868 9 427 14 189
Taxa de imposto % 26,72% 26,72% 26,72%
Desvio de Recuperacdo de Gastos Bruto mEur -3913 12 864 19 363

Comparativamente ao or¢amentado tem-se em setembro de 2018 uma taxa média de OT de
1,83%, menor que a prevista no PAO (3,10%), o que, associado a corregao do desvio de 2017,
contribui para a descida do RL.

O Desvio de Recuperagao de Gastos (bruto) apresenta um superavit de 19,4 M€, sendo parte
(4.3 M€), relativos a corregao do desvio de 2017, cujo efeito se prevé que venha a ser
anulado no corrente exercicio, conforme ja referido.

A variagao do desvio para o valor or¢amentado é essencialmente composta pelo efeito da
recuperagao de custos de 2017, acrescida da variagdo em baixa da taxa de remuneragao
acionista.

VOLUME DE NEGOCIOS (VN) 48,0 M€
Prestaciao de Servigos ... 61,7 M€
Rendimentos da Construgio (IFRIC 12) ....... 5,7 M€
Desvio de Recuperagio de Gastos (19,4) M€

A Prestagiao de Servigos apresenta uma variagio de apenas |% face ao orgamentado. A
determinag¢io dos rendimentos tarifarios da concessio contribui para o alinhamento de
valores, sendo o desvio essencialmente resultante da atividade faturada com base em medicio
de caudal, tais como o transporte e o servigo de tratamento prestado a utilizadores privados.

RET - Relatorio de Execugdo Trimestral
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No que respeita ao rédito (IFRIC12), a variagdo face ao orgamento € inerente a variacac do
investimento realizado vs previsto, uma vez que a empresa nao tem margem com os servigos da
construgao.

GASTOS OPERACIONAIS (GO) 43,8 M€

- Os Gastos Operacionais (GO) sem o efeito da IFRICI2, ascendem a 43,8 milhdes de euros,
evidenciando apenas 1% a menos de desvio face ao valor orgamentado.

A reformulagio da versao inicial do PAO2018, entretanto submetida a Tutela e ora considerada
para esta anilise, prevé a redugio dos gastos operacionais, de modo consentaneo com o
historico da empresa.

Os Fornecimentos e Servicos Externos (FSE) e o Custo das Vendas siao os gastos que
contribuem mais significativamente para a formagio dos GO.

- O custo das vendas registado foi de 2,3 milhdes de euros, sem o efeito da IFRIC 2.
Comparativamente ao valor or¢amentado temos o registo de consumos |8% superiores.

- Os Fornecimentos e Servigos Externos tém uma realizagdo de 18,6 milhoes de euros, estando
também alinhados com o montante orgamentado (variagio de 1%).

- Os Gastos com Pessoal ascendem a 7.5 milhdes de euros, apresentando uma realizagio 9%
abaixo do or¢amentado. Para esta situagao contribuiu essencialmente o facto de terem sido
capitalizados servigos internos das areas técnicas associadas a realizacao de investimentos no
valor de 0,7 M€.

Em setembro foi registada a estimativa de gastos a incorrer com pessoal (=0,063 ME€),
decorrente da assinatura do Acordo Coletivo de Trabalho. A entrada em vigor do referido
Acordo estd pendente de publicagio oficial, tendo sido considerado no acréscimo de gastos a
producio de efeitos desde | de julho de 2018.

- As amortizacoes sao de 14,9 milhdes de euros encontrando-se em conformidade com o valor
orgamentado.

SUBSIDIO AO INVESTIMENTO 3,6 M@

- O subsidio ao investimento reconhecido no exercicio esta conforme com o montante

orgamentado.

RESULTADO RNANCEIRO (5.3) M€

- O resultado financeiro é negativo em 5,3 milhoes de euros. Para a sua formagio contribuiram
0,9 milhGes de euros de ganhos e 6,2 milhGes de gastos, na sua maioria decorrentes de juros de

empréstimos BEI.

Nos rendimentos financeiros a empresa registou o beneficio do emprestimo concedido a AdP
SGPS, que no trimestre manteve o total maximo acordado de 60,0 milhces emprestados.

"
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

3.° Trimestre 2018

Demonstracio da Posicdo Financeira

Valor Trimestre

Per.homol.

Acumulado

Ativos ndo correntes mEur 565 860 552 470 544 542 - 544 542 572 096 555307 Vv
Ativo intangivel mEur 460 833 459 316 457 929 - 457 929 469 902 458051 Vv
Ativo fixo tangivel mEur 192 178 173 - 173 17 82 v
Desvios de recuperagio gastos mEur 37 062 28 111 21 613 - 21 613 36726 29236 V
Fundo reconstituigio capital mEur 11289 8 446 8 447 - 8 447 11288 11289 v
Impostos diferidos ativos mEur 54 635 54722 54 808 54 808 54 163 54809 Vv
Clientes e outras ativos nio correntes mEur | 849 1 696 1573 - 1573 (] 1740 v

Ativos correntes mEur 101 530 96 473 107 376 107 376 119 461 98103 A
Clientes mEur 21 171 23 990 19 925 - 19 925 30 820 19920 A
Disponibilidades mEur 46 047 92i0 23 056 - 23 056 10 050 14371 A
Outros ativos correntes mEur 34312 63 273 64 395 - 64 395 78 592 63812 A

Total do Ativo mEur 667 390 648 943 651 918 - 651918 691 558 653410 v
Capital Social mEur 113 528 113 528 113528 - 113 528 113528 113528 =
Agoes proprias mEur - 6458 - 6458 -2521 - -2521 - 6458 -6458 A
Reservas e outros ajustamentos mEur 344 344 344 - 344 0 344 =
Resultados transitados mEur 372 372 372 372 0 372 =
Resultado liquido mEur 1 369 - 414 969 - 969 5417 4106 'V

Total do Capital Proprio mEur 109 154 107 371 112 691 - 112 691 112 487 111891 A

Passivos ndo Correntes mEur 520 305 514 414 511 000 - Si1 000 525 871 §512575 v
Financiamentos obtidos mEur 229 785 226 653 225 298 225 298 234 262 225239 A
Subsidios ao investimento mEur 138 126 136 936 135 747 - 135 747 137 221 135357 A
Acrés. Custos Investim. Contratual mEur 123 462 124 501 125 568 - 125 568 124 149 125540 A
Outros passivos ndo correntes mEur 28 932 26 324 24 387 - 24 387 30 240 26440 ¥V

Passivos Correntes mEur 37 932 27 159 28 228 - 28 228 53 200 28943 Vv
Financiamentos obtidas mEur 8414 8796 9 061 - 9 06l 7370 8414 A
Outros passivos correntes mEur 29518 18 363 19 167 - 19 167 45 830 20530 Vv

Total do Passivo mEur 558 237 541 572 539 228 - 539 228 5§79 071 541519 v

Total do Passivo e do Capital Proprio mEur 667 390 648 943 651 918 - 651 918 691 558 653410 Vv

Indicadores da Posicdao Financeira

Valor Trimestre

Per.homdl.

Acumulado

Capital Empregue mEur 307 977 402 015 411 524 - 411 524 313 206 405 065
Autonomia Financeira % 16% 17% 17% - 1% 16% 17%
Liquidez Geral n.° 2,7 36 3,8 . 3,8 2,2 34
Solvabilidade n.® 0,2 0,2 0,2 . 0,2 02 0,2
Fundo de Maneio mEur 63 599 69315 79 149 - 79 149 66 261 69 160
ROCE - Rentabilidade do Capital Empregue ' % 2,3% 3.7% 5.3% - 5,3% 8,9% 5.3%
ROE - Rentabilidade do Capital Proprio % 1,3% -0,4% 0,9% - 0,9% 6,4% 3.7%
ROA - Rentabilidade dos Ativos % 0,2% -0,1% 0,1% - 0,1% 1,0% 0,6%

T . : Y. o~ ..
Indicadores ajustados as formulas da AdP e do Relatério e Contas.

RET - Relatério de Execu¢io Trimestral
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POSICAO FINANCEIRA

- O Ativo total atingiu os 651,9 milhdes de euros,
representando o ativo intangivel liquido um total
de 457,9 milhdes de euros.

- O desvio de recuperagio de gastos acumulado
é de 21,6 milhdes de euros, traduzindo na sua
evolugio, o efeito do registo da corregao ao
desvio de 2017.

- Os investimentos financeiros suportados pelo
Fundo de Reconstituigao do Capital proveniente
das empresas extintas, registaram este ano uma
redu¢io de 2,8 milhdes de euros, na sequéncia
do vencimento do CEDIM (Certificado Especial
de Divida de Médio e Longo Prazo), constituido
pela Aguas do Oeste. Saliente-se que i medida
que estes certificados se forem vencendo, o seu
valor é transferido para as disponibilidades da
empresa.

- A divida corrente de Clientes, sem imparidades,
ascende a 23,5 milhdes de euros dos quais 22,0
milhdes de euros sao relativos a clientes
municipais.

- Em Clientes de mlp estio registados 1,6
milhdes de euros relativos ao acordo celebrado
com o Municipio da Nazare.

- Os outros ativos correntes no total de 64,4
milhoes de euros sio compostos por Devedores

Diversos, Devedores por Acréscimos de
Rendimentos (juros) e por Empréstimos
Concedidos.

As agbes proprias registaram uma redugio de 3,9
milhdes de euros decorrente da alienagio ao
Municipio de Lisboa de um conjunto de
3.586.998 agoes anteriormente pertencentes

E_KV/&’
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

3.° Trimestre 2018

Financiamento

Valor Trimestre

Acumulado

1T 2°T 3T 4° T 2018 Per.homol. Orcam.
Empréstimos mEur 238 199 235 449 234 359 - 234 359 241 632 233 653
Médio e Longo Prazo mEur 229 785 226 653 225 298 - 225 298 234 262 225 239
BEI mEur 23| 188 228 032 226 653 226 653 235713 225 239
Ajust. para o custo amortizado mEur -1 403 -1 379 -1 354 - -1 354 -1 451 0
Curto Prazo mEur 8414 8 796 9 061 - 9 061 7370 8414
BEI mEur 8414 8796 9 06! - 9 06l 7370 8414

Indicadores de Financiamento

Valor Trimestre

Acumulado

Per.homal.

Divida Financeira mEur 238 199 235 449 234 359 234 359 241 632 233 653
Debt to equity % 218% 219% 208% 208% 215% 2,1
Net Debt - Endividamento liquido ' mEur 150 363 157 793 142 856 142 856 220 294 207 992
Net Debt to EBITDA' n.° 34 35 32 3,2 57 48
PMR - Prazo Médio de Recebimentos dias 60 69 66 - 66 n.d. 86
PMP - Prazo Médio de Pagamentos dias 70 60 6l - 61 n.d. 70
" Indicadores ajustados as formulas da AdP e do Relatorio e Contas.
Endividamento
MEur
jan fev mar abr mai jun jul ago et Banca
100 p— y » - Comercial
. S %
| //’;ﬁ @.’.}
// %
123 ’E 231 1) 0| 30 y. A 2 2k
[";’-‘". : | % 7
| A(} b,
- %, /7"”"
200 : : i -@.@ oz A
L = BE|
| 100%

® Empr. Medio e Longo Prazo

® Empr. Curto Prazo
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A alienagao foi efetuada ao valor nominal
unitirio de um euro. Com esta aquisido o
Municipio de Lisboa reforgou a participagao no
capital da Tejo Atlintico, passando a deter
18,38%, a que corresponde 20,9 M€ de capital
subscrito e realizado.

DIVIDA FINANCEIRA 2344 M€

- O Endividamento é integralmente suportado
por financiamento do BEl Este ano, foram
amortizados 5,0 mithdes de euros de divida, |,1
M€ dos quais no trimestre em aprego.

ENDIVIDAMENTO LIQUIDO 142,9 M€

- A formagio do Endividamento Liquido engloba
o valor dos empréstimos e' o conjunto de
disponibilidades existentes, onde se inclui o
empréstimo concedido a Holding, que a
setembro mantém um total de 60,0 milhoes de
euros.

A variagao deste indicador (Net Debt) para o
orcamentado, resulta essencialmente do nivel de

disponibilidades previstas ser inferior as efetivas
em 60%.
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3. INDICADORES COMERCIAIS 3.° Trimestre 2018

Valor Trimestre Acumulado

Atividade Comercial

2018 Per.homél. Orcam. ATIVIDADE 137,0 Mm?

Volume de atividade (faturado) Mm’ 45,6 45,8 45,6 - 137,0 137,5 135,9
Volume de atividade - saneamento Mm’ 45,6 45,8 45,6 - 137.0 137,5 135,9 - O caudal de agua residuai faturado foi de 137,0
Volume de Negécios mEur 20 575 20 585 20 540 - 61699 58 888 61724 milhdes de m3. Este caudal é formado pelo
Volume negocios - saneamento mEur 20 575 20 585 20 540 - 61 699 58 888 61724 caudal resultante dos rendimentos taifarios
Dividas de Utilizadores aplicados aos clientes municipais, que tém uma
Divida total mEur 25612 28 20! 23 457 - 23 457 21 766 19 920 tarifa implicita, acrescido do caudal medido e
Divida vencida total mEur 9721 9 704 8 449 - 8 449 6501 n.d. faturado aos restantes clientes do sistema.
Acordos de pagamento mEur 2 682 2530 2395 - 2395 4] nd.
Injungdes mEur 3 684 3 684 3 684 - 3 684 | 845 n.d. O sistema da Tejo Atlantico abrange, quase na
? Ndo inclui o efeito do Desvio de recuperacio de gastos nem os Rendimentos de Construgio. totaliddade, 23 Municipios, situados na Grande
Lisboa e Oeste. Os volumes mais significativos
sitam-se na Grande Lisboa, que representa 88%
2 Valor Trimestre Acumulado do total de atividade, com destaque para Lisboa,
Faturacio 1°T 2°T 3°T 4° T 2018 Per.homol. Orcam. Sintra, Cascais, Oeiras, Amadora, Loures e
Total de efluentes faturados Municipios mm’ 45 599 45 648 45 524 - 136 771 137 254 135918 Odivelas.
Sistema da Grande Lisboa mm’ 40 170 40 170 40170 - 120 511 121 354 120 589
Sistema do Oeste mm’ 5429 5477 5354 - 16 260 15 900 15329
Total de efluentes faturados Outros mm’ 50 121 53 - 224 227 0
TOTAL mm® 45 649 45 769 45 577 - 136 995 137 481 135918

Dividas de Utilizadores *

Div. Tota! Vencida Div. Corrente Div. Acordos  Div. Injuncdes Div. Juros Div. Outros

Divida Total 2530 3 684
* Divida respeitante a Municipios
Juros
DIVIDA DE CLENTES MUNICIPAIS 2,0 M€ & Injuncdes . " Corrente
14% 73%

- A Divida total dos utilizadores Municipais ascende a 22,0 milhdes de euros, dos quais 8,4 milhdes de euros sio divida vencida.

Na divida vencida o valor mais significativo respeita ao Municipio de Torres Vedras, num total de 5,1 milhdes de euros, dos quais [,8 milhdes de
euros estio titulados. Estd em curso de celebragio de um Acordo de Transagio com o Municipio de Torres Vedras que visa o pagamento do
montante em atraso.

Contribui ainda para a formagio do valor em atraso o montante de 2,2 milhdes de euros relativos a Sintra. O montante estava titulado tendo as
partes acordado e procedido a desisténcia conjunta de processos judiciais cruzados. Contudo, o desreconhecimento deste montante estd
pendente da formalizagio de acordo escrito, necessirio 4 aceitagio do custo, pelo Regulador, para efeitos da determinacio da eficiéncia produtiva

RET - Relatério de Execugio Trimestral
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4. INVESTIMENTOS 3.° Trimestre 2018

Valor Trimestre Acumulado

Investimento

2018 Perhomsl. INVESTIMENTO 57 M€
Investimento mEur 774 2396 2529 - 5699 2310 i1 033

Saneamento mEur 769 2393 2518 - 5 680 2287 11033 - A realizagdo de investimento mantém-se ainda

Estrutura mEur 5 3 1 ) 20 23 0 reduzida face ao orgamentado, com um desvio
de 48%.

A realizagio no ano tem como investimentos
mais significativos as seguintes obras:

- Construgio do emissario A-do-Bago;
- Remodelagio da ETAR da Maceira;
- Remodelagio dos intercetores de Camarate,
Apelagio e Unhos;
- Construgio da Estagdo Elevatéria da Carvoeira
- Fase II;
O - Melhorias de Protecio e Seguranga na ETAR
2000 1784 de Chelas;
1582 1639 - . -
1391 - Execucio de diversas reparagdes de
construcao civil;
1080 : . )
913 951 a0Ls - Reabilitagdo do sistema elevatério da Pévoa de
1000 . 797 723 .
579 581 = 602 Santa Iria;
. 303 333 — I I - Reabilitagio do emissario da Castelhana no

trogo entre a A5 e o intercetor geral.
I~ @ @ E 8

lan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set o)

3000

investimento conta ainda com uma

§ Reailzado * @Previéto capitalizagdo de gastos de 0,7 M€,

RET - Relatério de Execu¢io Trimestral K \{\A
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RELATORIO DO CONSELHO FISCAL RELATIVO A EXECUCAO ORCAMENTAL.
DO TERCEIRO TRIMESTRE DE 2018 DA
AGUAS DO TEIO ATLANTICO, S.A.

INTRODUCAO

1. O Conselho Fiscal da Aguas do Tejo Atlantico, S5.A. (AdTA), apresenta o seu relatGrio de
conclusBes, referente 4 andlise do Relatério de Execugdo Orgamental do terceiro trimestre
de 2018 (doravante designado por REO 3T 18), aprovado pelo Conselho de Administragtio
em 27 de dezembro de 2018.

2. O REO 3T 18 em andlise pelo Conselho Fiscal, apresenta-se com o PAO de 2018 aprovado
pelo Conselho de Administragéio em 2 de agosto de 2018 (segunda verséio) e submetido no
SIRIEF no dia 16 de agosto de 2018. Para esta verso fol emitido o parecer do Conselho
fiscal em 2 de agosto de 2018, o qual foi inserido em SIRIEF. Sobre esta versdo do PAO

recaer algumas limitacbes a saber:

a4 data deste parecer, a segunda versio do PAQ para o ano de 2018 ainda ndo se

encontra aprovado pela Tutela;

o no horlzonte temporal deste PAO, estd previsto um Investimento de 197,7 milhes de
euros, o qual fol determinado com base em pregos constantes de 2016 (tendo em
conta o Estudo de Viabllidade Econémica e Financeira - EVEF apresentado). Em

consequdncia, o investimento previsto poderd estar desfasado com a realidade atual;

a  Até & data, 0 Revisor Oficial de Contas (ROC) da AdTA ainda ndo se pronunciou sobre
esta versfo do PAO, pelo que este nosso parecer, encontra-se condicionado aos
assuntos que venham a ser apresentados no documento do ROC, sobre 0s quais, ndo

existe qualquer referncia neste nosso relatorio.
RESPONSABILIDADES

3. Nos termos do disposto no artigo 25.2, n® 2 e 3 e ao abrigo doartigo 44.2, n.2 1, alinea i) do
Decreto-Lel n.2 13372013, de 3 de outubro, o qual estabelece o Regime Jurfdico do Setor
Pablico Empresarlal (“RISPE”), ¢ da responsabilidade dos titulares dos oOrgdos de
Administragio das empresas publicas, a preparacdo dos REO trimestrais por forma a
especificar e divulgar o nivel de execucdo or¢amental, incluindo o plano de investimentos e

as respetivas fontes de financiamento, bem como as operagdes financelras contratadas.
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4. A nossa responsabilidade, no &mbito dos mesmos diplomas, é proceder a anilise da
informacio financeira incluida no REO 3T 18 e emitir um relatdrio de conclusdes. Para o
ofeito, 0 Conselho Fiscal acompanhou a atividade da AJTA ao longo do terceiro trimestre de
2018, através (i) da leitura das atas das reunides da Comissdo Executiva, do Conselho de
Administraciio e da Assemblela Geral, (ii) andlise da informagdo facultada pelo controlo de

gestiio, (iii) e do contacto com a Administragdo e seus Servicos.

INFORMAGAO FINANCEIRA

5. De uma forma geral, e contrariamente aos trimestres anteriores, na andlise deste REO 3T
18, deparamos com a existéncia de desvios menos significativos, pois o PAO de 2018
(segunda versio) utilizado fol elaborado tendo em conta as demonstragées financeiras reais
do primeiro semestre de 2018, com a respetiva extrapolacéo para o final do periodo de

2018.

Resumidamente, o REO 37T 18, apresenta os seguintes desvios entre os valores reais e 0s
orgamentados para o mesmo periodo, na Demonstragdo da Posigdo Financeira e na

Demonstragdo de Resultados:

DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

EmmEuros _ ~ 3'irimestre de 2018 L;‘Lcunmlnm} Desvioem
Dcmouumcﬂn]itPﬁﬂci&ﬁ'ﬁa—ncefrh N Heal PAD 2018 mEnros
Ativo nilo corrente 544512 555307 (10.765)
Ativo correnle 107.376 98.103 9.273
Total do ntive 651.918 653.410 (1.492)
Capitals propeios 112,69 111.891 800
Passivoe nfio corrente 511.000 512.575 (1.575)
I'ossiso corrente 28.227 28944 71N
Total do passiw 539.227 541.519 (2.292)
“I'otal dos eopitnis prdprios ¢ passiw B 651.918 653.410 (1.492)

ATIVO
Face ao atlvo previsto, a posicio financelra real da AdTA no terceiro trimestre de 2018,
apresenta ur desvio desfavorével de 1,4 milhdes de euros. Neste desvio, predominam os

seguintes factos:
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Desvio

£ mBuros 3% trimestre de 2018 (Acumulado) el
Renl PAO 2018  mEnvos

Disponibilidades 23056 14371 8 685
Desvio de recuperagilo de gastos 21613 29 236 (7 623)
Fundo de reconsiituiglo capital 8 447 11289 (2 842)
Ativo Intangivel 457929 458 05) {122)
Outros ativos 140 873 140 463 410

‘Total do ntlvo 651 918 653 410 (1492)

Breves consideragdes sobre os principais desvios:

o Parte do desvio positivo ocorrido na rubrica “Disponibilidades”, é explicado,
nomeadamente, pelo (i) desvio positivo no volume de negdcios (corrigido) face ao
previsto, (i) vencimento da CEDIM (ver abaixo) e (iii) reducdo do investimento face ao
previsto (no terceiro trimestre de 2018 o investimento real realizado, corresponde a
aproximadamente metade do investimento previsto), o que conjugado, origina uma

acumulacéo dos valores em disponibilidades:

Em mEuros 3% trimesire de 2018 % de
m——— (Acumulado) execusilo
T — — efetiva
F_ﬁln_i!lgic'l_itd’- . x Renl PAO 2018

Sancamento 5 650 (S NIAR] 51%
Estrutura m 1] -
Total do passiso 5700 11033 51%

v A Entidacle face ao previsto, apresenta um desvio de recuperacio de gastos de cerca de
7,6 milhé&es de euros.
Analisando a evolugdo do desvio tarifdrio ativo real entre o 32 trimestre de 2018 e 31 de

dezembro de 2017, resulta a seguinte reconciliacéo:

Atlva - Desvio tarlfdirio renl no balango em 31.12.2017 40976
Corregilo do desvio tarifirio do ano de 2017 (4 143)
Desvio tarifario (do 1°no 3" trimestres de 2018) - superavit (15220)
Impacto no RL do 3° trlmestre de 2018 (19 363)
Atlvo - Desvio tarifdrie renl no balange em 30,09.2018 21613
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No segundo trimestre de 2018, a Entidade optou por corrigir o desvio tarifario do ano de
2017, em consequéncia da decisio do regulador (ERSAR), situagdo que originou um
ajustamento negativo ao resultado antes de impostos no 32 trimestre de 2018 de 4,1
milhdes de euros, facto que nédo estava previsto neste PAO de 2018. Daqui decorre que, 0
real desvio tarifdrio acurmulado dos trés primeiros trimestres de 2018, equivale & uma

recuperagdo (um superavit) de 15,2 milhdes de euros.

v O desvio negativo de 2,8 milhdes de euros verificado na rubrica “Fundo de reconstituigdo
de capital” ¢ o resultade do vencimento do Certificado Espacial de Divida de Médio e
Longo Prazo (CEDIM) constituido pela Aguas do Oeste, facto que niio estava na previsio
do PAO de 2018. De referir que & medida que estes instrumentos financeiros se vencem

sdo transferidos para a rubrica de disponibilidades.

APITAIS PROPRIOS

tace ao capltal proprio previsto, a posi¢io financeira real da AdTA no terceiro trimestre de

2018, apresenta um desvio de cerca de 800 mil euros. Neste desvio, predominam os seguintes

factos:
2 1 I trimestre de 2018 )
£ nkros (Acuminindo) Desvin em
mkEnros
[ e At - R i d e, | g
Demunstragia da Posigio ﬁﬂgn_ggm Real PAO 2018
Cuopitol social 113 528 113 528
Agdes priprias (2 511) (6 458) In7
Resersus 344 KT B
Rusultados transttados Ry mn
Resultudo Tywdo 969 41086 KR EY))
Totel dos capltais proprios 112692 111 892 800

Face ao previsto, a rubrica “Agtes proprias” apresenta uma redugdo de 3,9 milhdes de euros,
em virtude da alienagio ao Municlpio de Lishoa de umn conjunto de 3.586,998 acles. Esta
transagio foi efetuada 2o valor nominal unitario de um euro. Com esta aquisicio o Municlpio
de Lishoa reforcou a pariicipaciio no capital da AATA passando a deter 18,38% do seu capital
social (antes desta transaciio detinha 14,91%), a que corresponde 20,9 milhdes de euros de

capital subscrito e realizado.

O resultado liguido real do terceiro trimestre (969 mil euros) apresenta, face ao previsto (4,1

mnilhéies de euros), um desvio desfavordvel de 3,1 milhiies de euros.
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Todavia, se excluirmos, nomeadamente, do resultado liquido real do terceiro trimestre (969
mil euros) o efeito liguido da corregéio ao desvio tarifrio de 2017 (3 milhdes de euros), facio
néo previsto no PAO de 2018, o resultado liguido real ajustado, face ao previsto, mantem um

tlesvio desfavardvel, mas de menar dimens3o, Isto é, cerca de 101 mil euros:

i Ll Meuros
1) RL renl oo 3° trdmestre de 2018 969
DRG;
2) Corregiio do desvio tarifirio do ano de 2017 4143
3) Toxode IRC 26,12%
4) Efecito fiscal (243) (1 107)
5)=2)+4) 3036
6) = 1) + 8) RL venl njusiado no 3° trlmestve de 2018 4005
7) RL previsto para o 3° trimestve de 2018 4106
== E=rEEmET)
8) = 6)+7) = Diferenga (101)

PASSIVO
Face ao passivo previsto, a posicdo financeira real da AdTA no terceiro trimestre de 2018,
apresenta um desvio favoravel de 2,2 milhGes de euros. Neste desvio, predominam os

sepuintes factos:

Em mEnros 3% trimestre de 2018 (Acumulado) Desvio
- em

Farnecedores 4 582 6 784 (2202)
Impostos diferidos passivos 24 387 26424 (2037)
Financiaomentos obtidos 234 359 233 653 706
Subsidios ao investimento 135 747 135 357 390
Acréscimos de [nvestimento Contratu 125 568 125 540 28
Qutros passivos 14 584 13 761 823

Total do atlvo 539227 541 519 (2 292)
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DEMONSTRACAQ DOS RESULTADOS

A trimesire de 2018

Em wmEvros (Acumulado) Desvioem Dessio %
mEnros

; Jax Léiu!;g_'g.l_qs ' __ L Real PAO 2018
Venda de subprodutos 26 26 -
Prestaglio de servigos (sancamento) 61673 6l 698 (25) 0%
Servigos de constregiio (IFRIC 12) - rédito 5680 2006 3674 183%%
Défice £ (Superavit) tarifarin (19 363) (11 740) (7 623) 65%
Volunic de negdclos 48016 51990 (3 974) -8%
Custo das yvendas / variugio de inventdrio (2260) (1915 (345) 18%
Fotnecimento ¢ Servigns exiemos (18 599) (18 459) (140) 19
Servigos de construgdo (IFRIC 12) - pasto (5 681) (2 006) (3 674) 183%
Gastos com pessnal (7 544) (8 333) 789 -9%
Amortizagous (141 899) (14 834) {65) 0%
Subsidios 31571 3565 G 0%
Outros (pastos) rendimentos operacionais {(200) {209) 9 4%
Tetnl dos gastos operaclenals (GO) —_(45 G6ll) (42 191) (3 420) i;;.
Resultados aperacionals 2405 9799 (7 394) -15%
Resultndos financeiros (5282) (5 280) (2) 0%
Impostos 3846 (413) 4259 -1031%
Resultado Hguide do perfodo 9269 4 106 (3137 -16%
Volume de negacios corrigido 61 699 Gl 724 (25)
GO corrigifo'Volume de negdcios corrigido 64,72% 65,10% -0,39  pp

O volume de negdcios corrigido executado, apresenta — se em linha com o PAO de 2018,

existindo somente um desvio desfavordvel de 25 mil euros.

O indicador real dos “Gastos operacionals corrigidos” /Nolurmme de negdcios corrigido”, face ao

previsto apresenta um desvio favoravel de 0.39 p.p.

O resultado liquido real do terceiro trimestre de 2018 (969 mil euros), deve ser analisado
considerando a seguinte reconciliacio para um resultado liquido ajustado (15 milhdes de

Buros):
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Meuros

RLyeal no 3° telmestre e 2018 o 959
t = o ———
Carresito do desvio tarifério do ano de 2017 4143
Desvio 1arifdrio (do 1°ao0 3 “trimestres de 2018) 15220
Alusiamentos antes do efelto fiseal 19 363
Toxads IRC 26,72%
Efclio flzcnl (5174)
Ajusimmentos apds o efeito fzenl 14 169
RY njusiado no 3° telmestre de 2018 15158

Excluindo do resultado liquido real do tercelro trimestre (969 mil euros) o efeito Ifquido do
desvio tarifdrio total (superavit de 14 milhdies de euros) obtém-se um resultado liguido

ajustado no tercelro trimestre de 15 milh8es euros.

CONCLUSKO DO CONSELHO FISCAL SOBRE A EXECUCAO ORCAMENTAL DO TERCEIRO TRIMESTRE
DE 2018

6. Com exceciio do contelido das Notas 6.1 a 6.8 abalxa e considerando as andlises
apresentadas pelo Conselho de Administracéo, relativamente aos desvios identificados,
nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que, a informago financelra
da AdTA, referente ao tercelro trimestre de 2018, findo em 30 de setembro, niHo esteja em
conformidade, em todos os aspetos materialmente relevantes, com a execucdo orcamental

que lhe serve de suporte naquela data:

6.1 No PAO 2018 (22 versio) continuam a existir montantes assoclados ao EVEF, o qual inclui

premissas que estio desatualizadas face A realidade atual da atividade da AdTA;

6.2 Os montantes do REQ 3T 18, encontram-se a ser comparados com o PAO de 2018 (22

versdo), o gqual alnda niio se encontra aprovado pela Tutela;

6.3 Nas nossas conclusBes, ndo nos pronunciamos sobre a totalidade da evolugdo das
orientagtes legals vigentes, pois ndo exlste um capitulo com a sua divulgacio e aprovagéo
no REQ 3T 18, Assim, entendemos que somente fard sentido monltorizar estas arientacies

apos a sua formalizagfo e aprovagio em capitulo auténomo no referido REO;
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6.4 A AdTA no segundo trimestre de 2018 optou por corrigir o desvio tarifdrio de 2017, pelo
montante de 4,1 milhdes de euros (montante bruto sem efeito fiscal), seguindo desta forma
a opinido do regulador - a ERSAR. Este facto, considerando o efeito fiscal, originou uma
reducdo de balanco e do resultado liquido no terceiro trimestre de 2018 de 3,1 milhdes de
euros, respetivamente. Refira-se que, esta correcdo, nomeadamente, decorre da
inexisténcia de acordos escritos e assinados que estiveram na origem do reconhecimento
de perdas por Iimparidade com entidades relacionadas no decorrer do periodo de 2017.
Segundo apuramos junto do Conselho de Administraciio, esta corregdo serd anulada
quando os acordos forem assinados e contabilizados, o que se perspetiva que ocorra até ao

final do encerramento contabilistico do ano de 2018;

6.5 A ERSAR emitiv em 27/04/2018 um projeto de decisdo sobre o Orcamento e Projeto
Tarifério para o0 ano de 2018 (OPT 2018), o qual foi enviado pela AATA em 02/10/2017.
Neste projeto de decisdo, a ERSAR divulga as métricas a utilizar para efeitos de
determinacéio do Desvio de Recuperacdo de Gastos para 2018 (ORG 2018), as quais nio sdo
coincidentes com as métricas incluidas pela AdTA no periodo e consequentemente no REO
3T 18. Sobre esta matéria, a AdTA em 14/03/2018 e 22/03/2018, emitiu o contraditdrio e
procedeu a esclarecimentos adicionais, respetivamente. A decisdo final da ERSAR foi
recebida em junho de 2018, tendo a AdTA submetido novo contraditério em 31 de julho de
2018, ndo existindo a data deste relatdrio qualquer resposta, facto que pode condicionar a

aprovagdo dos valores do DRG utilizados no REO 37T 18;

6.6 Em 30 de setembro de 2018 (terceiro trimestre de 2018) ndo existern demonstracbes
financeiras intercalares auditadas, pelo que o Conselho Fiscal ndo pode garantir / validar,
com total fiabilidade, as assergdes contidas nas rubricas da posicdo financeira e da

demanstragio dos resultados apresentadas, na parte da execugdo;

6.7 Até 2 esta data ainda ndo foi possivel analisar o contetido do parecer do ROC da Entidade
relativo ao RET 3T 2018 nem do PAO de 2018 (22 verséo), pois estes documentos ainda ndo
foram emitidos e disponibilizados junto do Conselho de Administracio, Assim, as nossas
conclusbes, encontram-se condicionadas aos assuntos que venham a ser apresentados nos

documentos do ROC, sobre os quais, ndo existe qualquer referéncia neste nosso relatdrlo;

\/\ :
p
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6.8 O Orgiio de Gestdo da AdTA deverd diligenciar para que futuramente as verses finals dos
Relatdrios de Execugdo Orgamental (REO) sefain submetidas de forma tempestiva junto do
Conselho Fiscal, para emissdo do respetivo parecer e, que sejam, atempadamente,
submetidas em SIRIEF, conforme estipula a Lei.

Lishoa, 28 de dezembro de 2018

/Cf);émzp?}w %Z/l { /éﬂ/* 4

Arrﬁanﬁo José de Sousa Catarina Alexandra arlos Manuel Antunes
Resende Carvalho Fins Bernardes
{Presidente) (Vogal) (Vogal)
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O trabalho efetuado ndo constitui um exame as demonstraces financeiras da AdTA. Consequentemente, ndo
estamos em condi¢Oes de expressar uma opinido de auditoria.

Conclusao

Entendemos realgar as seguintes situagdes:

1.

O Volume de Negécios, no montante total de 48.015 milhares de euros a 30 de setembro de 2018,
apresenta desvios desfavordveis de cerca de 4 milhdes e 10 milhSes de euros face aos valores
orcamentados e face ao periodo homdlogo, respetivamente. Verifica-se que as Prestacfes de Servicos,
no montante de 61.673 milhares de euros, se encontram perto do valor orcamentado uma vez que a
AdTA aplica os denominados “Rendimentos Tarifarios” aprovados pelo Regulador, os quais ja se
encontravam orcamentados. Em comparagdo com o periodo homélogo, este valor encontra-se superior
em cerca de 2.785 milhares de euros. A principal varia¢do prende-se com o “Desvio de Recuperacdo de
Gastos”, apresentando a Entidade ao nivel do Orgamento e periodo homélogo um desvio positivo de
cerca de 7,6 milhdes de euros e 12,5 milhdes de euros, respetivamente. A variacdo deve-se ao facto da
taxa média das Obrigagdes do Tesouro ser inferior ao previsto em orcamento, a uma variacdo favoravel
dos gastos operacionais face ao orgamentado e ao reconhecimento em 2018 do acerto da parcela de
"“Desvio de Recuperacdo de Gastos” de 2017 ndo aceite pelo Regulador, no montante de 4,1 milhdes de
euros.

No gue concerne aos gastos operacionais, que totalizam 43.784 milhares de euros (excluindo o efeito
dos custos referentes a IFRIC 12), a 30 de setembro de 2018, apresentam um desvio favoravel de 330
milhares de euros e 1,16 milhdes de euros face ao valor orgamentado e face ao periodo homélogo,
respetivamente. Os desvios apurados sdo justificados essencialmente pelo aumento de consumos
refletido no Custo das Vendas e pela capitalizagdo dos servigos internos das dreas técnicas associadas a
realizacdo do investimento evidenciado nos Custos com Pessoal, estando os Fornecimentos e Servicos
Externos em linha com os valores or¢amentados apresentando um desvio de apenas 1%.

Os Resultados Financeiros apresentam-se negativos em 5.282 milhares de euros e sdo constituidos
essencialmente pelos custos de financiamento do BEI, encontrando-se em linha com os valores previstos
em or¢amento e cerca de 1.414 milhares de euros acima do periodo homélogo, sendo esta variacdo
explicada, essencialmente, pela reducdo do endividamento.

Relativamente a Posi¢&o Financeira, os principais contributos sdo os seguintes:

a. Ativo Intangivel, ascendendo a 457.929 milhares de euros evidenciando a execucdo do investimento
orcamentado;

b. Fundo Restituicdo de Capital apresentando uma redugdo de 2,8 milhdes de euros prover)ientes do
vencimento do Certificado Especial de Divida de Médio e Longo Prazo constituido pelas Aguas do
Oeste, sendo este montante transferido para Disponibilidades.

c. Dividas de Clientes encontram-se em linha com o valor orcamentado, no entanto apresentam um
decréscimo face ao periodo homdlogo proveniente do processo de cisdo efetuado em 2017.

d. O Capital evidencia a aliena¢do de a¢8es préprias ao Municipio de Lisboa no montante de 3,9 milhdes
de euros.

Os valores apresentados na coluna de Orcamento no Relatério de Execucdo Trimestral respeitam ao
Plano de Atividade e Orgamento de 2018 aprovado pelo Conselho de Administracdo a 2 de agosto de
2018, o qual foi submetido a Tutela e recebeu a respetiva aprovacdo datada de 28 de dezembro de
2018.
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6. Nao verificdmos inconformidades com os vdrios requisitos legais estabelecidos pelo Decreto-Lei
33/2018, nomeadamente no que respeita ao Limite ao endividamento, prazo médio de pagamentos e
plano de contratacdo de colaboradores. Tal como referido no Relatdrio de Execucdo Orcamental, a AdTA
encontra-se a tomar medidas que visam o cumprimento do plano de reduc¢do de gastos operacionais
previsto no Decreto-Lei 33/2018.

Lisboa, 27 fevereiro de 2019

O Revisor Oficial de Contas

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

Rui Manuel da Cunha Vieira- ROC n.° 1154
Registado na CMVM com o n.° 20160766
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Anexo | - Demonstragdes financeiras em 30 de setembro de 2018

Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Parecer do ROC relativo a execug¢do orcamental no
terceiro trimestre de 2018

Demonstracdo da posicao financeira 30.09.2018
Ativos ndo correntes
Ativos intangiveis mEur 457 929
Ativos fixos tangiveis mEur 173
Desvio de Recuperacdo de Gastos (DRG) mEur 21613
Fundo reconstituicdo capital mEur 8 447
Impostos diferidos ativos mEur 54 808
Clientes e outros ativos ndo correntes mEur 1573
Total dos ativos ndo correntes mEur 544 542
Ativos correntes
Clientes mEur 19925
Disponibilidades mEur 23 056
Outros ativos correntes mEur 64 395
Total dos ativos correntes mEur 107 376
Total do ativo mEur 651918
Capital préprio dos accionistas maioritdrios
Capital social mEur 113528
AcgOes Préprias mEur -2521
Reservas e outros ajustamentos mEur 344
Resultados transitados mEur 372
Resultado liquido do exercicio mEur 969
Total do capital préprio mEur 112 692
Passivos ndo correntes
Financiamentos obtidos mEur 225 298
Subsidios ao investimento mEur 135747
Acréscimos de custos do investimento contratual mEur 125 568
Outros passivos ndo correntes mEur 24 387
Total dos passivos ndo correntes mEur 511 000
Passivos correntes
Financiamentos obtidos mEur 9061
Outros passivos correntes mEur 19167
Total dos passivos correntes mEur 28 228
Total do passivo mEur 539 227
Total do passivo e do capital préprio mEur 651918
,'\/,
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Demonstracdo dos resultados 30.09.2018
Venda de subproduto mEur 26
Prestacdo de Servigos: Saneamento mEur 61673
Rend. Construgdo (IFRIC12) mEur 5680
Desvio de Recuperagdo de gastos mEur -19 363
Volume de Negocios mEur 48 017
Custo das vendas / variacdo de inventdrio mEur -7 940
Margem Bruta mEur 40 076
Fornecimentos e servigos externos mEur -18 599
Gastos com pessoal mEur -7 544
Amortiza¢des mEur -14 899
rPg\cl)giggz)e perdas por imparidade (inclui — 16
Outros gastos e perdas operacionais mEur -498
Subsidios ao Investimentos mEur 3 571
Outros rendimentos e ganhos operacionais mEur 283
Resultados operacionais mEur 2 405
Gastos financeiros mEur -6 151
Rendimentos financeiros mEur 869
Resultados financeiros mEur -5 282
Resultados antes de impostos mEur -2 877
Imposto sobre o rendimento mEur 3846
Resultado liquido do Exercicio mEur 969
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