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1. DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS 1.° Trimestre 2018

Valor Trimestre Acumulado lmomo

Demonstracio de Resultados

2018 Per.homol. Orcam.
Venda de subproduto mEur 9 - - - 9 - A - Nos termos do Decreto-Lei n.° 34/2017, de 24
Prestaciio de Servicos: Saneamento mEur 20 566 - - : 20 566 - 20350 A c!e margo, em que foi constituida a sociedade
Rend. Construco (IFRIC 12) mEur 669 - - - 669 - 2073 v Aguas do Tejo Adintico (Tejo Atldntico), por
Desvio de recuperacio de gastos Eur 3903 i i i 0513 i o6t vV cisdo da /t\guas de Lls.boa e Vale do Tejo, (Valg do
Tejo), foi estabelecido que a data de efeitos
Yolume delhiegocios mEur 17330 . - s 2230 ' 2SI, contabilisticos e fiscais retroagiu a | de janeiro de
Custo das vendas/variagao inventarios mEur 1 067 - S - 1 067 - 2911 v 2017.
Margem Bruta mEur 16 263 - - - 16 263 - 20176 Vv
Fornecimentos e servigos externos mEur 6291 - - - 6291 - 8824 V - As operagdes efetuadas pela Vale do Tejo, com
Gastos com pessoal mEur 2880 - - - 2 880 - 2692 A referéncia é e)fploracio N gestio do sistema
entre | de janeiro de 2017 e a data de entrada
Amortizacbes mEur 4945 . i . P . 309 v em vigor do referido diploma legal, acrescido do
Provisdes e perdas imparidade (inclui reversces) mEur 0 - - - 0 - 0 = periodo de transigio operacional previsto no
Outros Gastos e Perdas Operacionais mEur 192 - - - 192 - 137 A artigo 61°, determinaram que a Tejo Adaintico
Subsidios ao Investimento mEur 1184 - - . I 184 . 1008 A iniciasse a atividade de forma auténoma a | de
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais mEur 127 - % - 127 - A iUIho. de 2_0 7. o
Rsultados Onsracionats ——— S5E 3 - - ST 3 TR0 :;Orlr;g;a?ao d:.is contas do primeiro semestre de
, foi por isso efetuada no segundo semestre,
Gastos Financeiros mEur 2059 . . i 2032 . 2158 v levando a que a Tejo Atlintico nio disponha de
Rendimentos Financeiros mEur 299 - 2 - 299 - 186 A fechos contabilisticos dos meses de janeiro a
Resultados Financeiros mEur -1 760 - - - -1 760 - 1972 A junho desse ano, motivo pelo qual nio se
Resultados Antes de imposto mEur 1 506 5 - - 1 506 - 2466 V apresentam valores no periodo homologo.
Imposto sobre o Rendimento mEur 138 - - - 138 - 697 Vv
- Os valores de orcamento apresentados
Resultado Liquido do Exercicio mEur 1369 - - - 1369 - 1769 v correspondem a estimativa para o periodo em

analise - 1° trimestre de 2018, constante do
Plano de Atividades e Orgamento (PAO), para o

triénio  2018-2020, submetido a Tutela em
Valor Trimestre Acumulado 19/10/2017.

Indicadores de Resultados

Per.homol.

- Por despacho de 27/02/2018, do Ministério das

EBIT - Earnings Before Interest and Taxes (ajustado) ' mEur 7180 - - - 7 180 - 3774 !
Finangas, a aprovacao do referido PAO foi

EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation

. mEur 10 940 - . = 10 940 - 7859  indeferida, por este nao incorporar a melhor
(ajustado) ’ . :
i | estimativa, por falta de dados reais na
Margem EBITDA (ajustado) % 53.2% ‘ g = B3 ® 39%  extrapolagio de valores. Refira-se que a data da
sua apresentagao, a Tejo Atlantico ainda nao
Gastos Operacionais/EBITDA (ajustado) ' % 134% - - - 134% - 226% 4a ap tagdo,, a &0 .
dispunha de dados historicos para o efeito,
! Indicadores ajustados as formulas da AdP e do Relatério e Contas. devido ao processo de cisao.
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I. DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

1.° Trimestre 2018

RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO (RL) 1,4 M€
O Resultado Liquido (RL) do exercicio ascende a |,4 milhdes de euros, o que corresponde &
remuneragio acionista garantida do capital investido, apurada com base na média diaria da taxa
de OT a 10 anos (1,89%), acrescida trés pontos percentuais.

- De acordo com os termos contratuais, o Desvio de Recuperagio de Gastos (DRG) é
determinado pelo apuramento do montante que é necessirio acrescer aos resultados da
empresa para que o Resultado Liquido corresponda a remuneragio acionista devida,
assumindo-se que os gastos subjacentes sao eficientes.

A Tejo Atlintico apurou neste trimestre um resultado superior ao necessario para garantir a
remuneragio acionista, registando por isso um desvio superavitirio de 3,9 milhGes de euros.
O resultado alcangado no periodo, sem o efeito do DRG foi de 4,2 milhdes de euros,
conforme se demonstra no quadro:

Desvio de Recuperacio de Gastos (DRG) I1° Trim 2018

Resultado Liquido sem desvio (RL) mEur 42365
Remuneragao Acionista (RA) mEur 1 368,8
Desvio de Recuperagiao de Gastos Liquido DRGI = (RA) - (RL) -2 867,8
Taxa de imposto Taxa 26.72%
Desvio de Recuperagdo de Gastos Bruto DRGb= DRGV/(!-tx) -3913.4

Comparativamente ao orgamentado tem-se em margo de 2018 uma taxa média de OT menor
que a prevista (3,10%), o que contribui para a variagdo do RL. Ja no que respeita i variacao do
DRG, a diferenca é bastante significativa, pois em orgamento estimou-se um desvio deficitirio,
essencialmente devido a um nivel de gastos operacionais superiores aos incorridos.

E de salientar que o PAO foi efetuado com base no Estudo de Viabilidade Econénimica e
Financeira (EVEF), porque a data da sua elaboragio nio estavam disponiveis dados historicos
reais para servirem de base 4 elaboragao da melhor estimativa, conforme ji referido.

VOLUME DE NEGOCIOS (VN) 17,3 M€
Prestagao de servigos ..... ceerirnrenenene. 20,6 M€
Rendimentos da Construgao (IFRIC 12) ... sesssseenss 0,6 M€
Desvio de Recuperagao de Gastos (3,9) M€

- O Volume de Negdcios totalizou 17,3 milhdes de euros, que incluem 20,6 milhdes de euros
de prestagao de servigos, 0,6 milhdes de euros de rendimentos da construgio provenientes do
custo das vendas, e a redugio de 3,9 milhdes do desvio (superavit) de recuperagao de gastos.

A Prestagio de Servicos apresenta uma variagio de apenas 1% face ao orgamentado. A
determinagio dos rendimentos tarifirios da concessdo contribui para o alinhamento de valores,
sendo o desvio essencilamente resultante da atividade faturada com base em medigio de caudal,
designadamente o transporte e o servigo de tratamento prestado a utilizadores privados.

No que respeita ao rédito (IFRIC12), a variagio face ao orgamento é inerente a variagio do
investimento realizado vs previsto, uma vez que a empresa nio tem margem com os servigos da
construgao.

GASTOS OPERACIONAIS (GO) 14,7 M€

- Os Gastos Operacionais (GO) sem o efeito da IFRICI2, ascendem a 14,7 milhces de euros,
donde resulta para o or¢amento (17,7 Meur) um desvio favoravel de 17%.

Os Fornecimentos e Servicos Externos (FSE) e o Custo das Vendas sdo os gastos que
contribuem mais significativamente para a formagio dos GO.

A orgamentacio com base no EVEF esti na base destes desvios favoraveis, que também se
traduzem numa evolugao positiva do EBITDA.

- O custo das vendas registado foi de 0,4 milhdes de euros, sem o efeito da IFRIC 2.
Comparativamente ao valor orgamentado temos um desvio favoravel de 60%.

- Os Fornecimentos e Servigos Externos tém uma realizagao de 6,3 milhdes de euros, cifrando-se
em cerca de 29% abaixo do valor orgamentado.

- Os Gastos com Pessoal ascendem a 2,9 mithées de euros, apresentando uma realizagao 6,5%
acima do orcamentado. Considerando que em exercicio de orcamento foram capitalizados 0,4
milhdes de euros, no ano, apura-se um desvio na ordem dos 3%, resultante do comparativo do
proporcional com o real a margo.

- As amortizagdes sio de 4,9 milhdes de euros apresentando um desvio favoravel de 3%, face ao
orgamentado.

SUBSIDIO AO INVESTIMENTO 1,2 M€
- O subsidio ao investimento reconhecido apresenta um desvio favoravel na ordem dos 7% face
ao orgamentado.

RESULTADO ANANCEIRO (1,8) M€

- O resultado financeiro é negativo em 1,8 milhdes de euros. Para a sua formagao contribuiram
0,3 milhées de euros de ganhos e 2,1 mithGes de gastos, na sua maioria decorrentes de juros de
empréstimos BEL

Comparativamente ao previsto em or¢amento o resultado apresenta um desvio positivo de cerca
de 11%, essencialmente devido i obtencio de menores gastos e maiores rendimentos no

trimestre. E

-7
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

1.° Trimestre 2018

Demonstracio da Posicao Financeira

Valor Trimestre

Ativos ndo correntes mEur 565 860 - - 565 860 533210 A
Auvo intangivel mEur 460 833 460 833 464356 V
Autvo fixo tangivel mEur 192 - - 192 932 v
Desvios de recuperagao gastos mEur 37 062 - - 37 062 33799 A
Fundo reconstituigao capital mEur 11289 - - 11289 11288 =
Impostos diferidos ativos mEur 54 635 - - 54 635 20235 A
Clientes e outros ativos nae correntes mEur | 849 5 B | 849 2600 Vv

Ativos correntes mEur 101 530 - - 101 530 130069 Vv
Clientes mEur 21171 - - 21 171 19532 A
Disponibilidades mEur 46 047 - - 46 047 110269 Vv
Outros ativos correntes mEur 34312 - - 34312 268 A

Total do Ativo mEur 667 390 - - 667 390 663279 A
Capital Social mEur 113528 - - 113528 113528 =
Agoes proprias mEur - 6458 - - -6 458 o v
Reservas e outros ajustamentos mEur 344 - - 344 31185 v
Resultados transitados mEur 372 372 2720 Vv
Resultado liquido mEur 1 369 - - 1 369 1769 Vv

Total do Capital Préprio mEur 109 154 - - 109 154 149202 Vv

Passivos ndo Correntes mEur 520 305 - - 520 305 492215 A
Financiamentos obtidos mEur 229785 - - 229 785 231470 Vv
Subsidios ao investimento mEur 138 126 E - 138 126 118176 A
Acrés. Custos Investim. Contratual mEur 123 462 - - 123 462 107 634 A
Qutros passivos nao correntes mEur 28932 - - 28 932 34936 Vv

Passivos Correntes mEur 37 932 - - 37 932 21862 A
Financiamentos obtidos mEur 8414 - - 8414 8149 A
Outros passivos correntes mEur 29518 - - 29518 13713 A

Total do Passivo mEur 558 237 - - 558 237 514077 A

Total do Passivo e do Capital Proprio mEur 667 390 - - 667 390 663279 A

Indicadores da Posicao Financeira

Capital Empregue mEur
Autonomia Financeira %
Liquidez Geral n.”
Solvabilidade n.?
Fundo de Maneio mEur
ROCE - Rentabilidade do Capital Empregue ' %
ROE - Rentabilidade do Capital Proprio %
ROA - Rentabilidade dos Ativos %

307 977
16%

27

02

63 599
2,3%
1,3%
0.2%

307 977
16%

2,7

0,2

63 599
2,3%
1,3%
0,2%

355914

22%

59

03

108 207
1 1%
1.2%
0,3%

" Indicadores ajustados as formulas da AdP e do Relatério e Contas.

RET - Relatorio de Execugiao Trimestral
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POSICAO FINANCEIRA

- O Ativo total atinge os 667,4 milhoes de euros,
representando o ativo intangivel 460,8 milhdes
de euros.

- O desvio de recuperagio de gastos acumulado
é de 37,1 milhGes de euros.

- A divida corrente de Clientes ascende a 25,6
milhdes de euros dos quais 23,4 milhdes de
euros sio relativos a clientes municipais.

- Em Clientes de mlp estio registados (.8
milhdes de euros relativos ao acordo celebrado
com o Municipio da Nazaré.

- Os outros ativos correntes no total de 34,3
milhdes de euros sio compostos por Devedores
Diversos, Devedores por Acréscimos de
Rendimentos (juros) e por Empréstimos
Concedidos. A variagio face ao valor
orcamentado  resulta  essencialmente do
empréstimo concedido a Holding, que a margo
ascende a 30,5 milhdes de euros.

- Em 16 de marco de 2018 realizou-se a
Assembleia Geral anual de aprovagao de contas,
que aprovou por unanimidade as contas do
exercicio de 2017.

A deliberagio da aplicagio de resultados
estabeleceu a constituicdo de Reserva Legal no
valor de 0,3 milhdes de euros e a distribui¢io de
6,5 milhdes de euros em dividendos.

A posigio do Capital Proprio apresenta a
evolucio das rubricas em conformidade, tendo-
se em Resultados Transitados, o valor da
dividendo associado as agbes detidas pela Tejo
Atlantico.
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS |.° Trimestre 2018
A : Valor Trimestre Acumulado
AT T T T T 2018 Per.homdl.  Orgam. DIVIDA EINANCEIRA 2382 M€
Empréstimos mEur 238 199 - - - 238 199 - 239619 - O Endividamento é integralmente suportado

Médio e Longo Prazo mEur 229 785 - - - 229 785 - 231 470 por financiamento do BElL No trimestre foram

BEI mEur 231 188 - - - 231 188 - 231 470 amortizados |,| milhdes de euros de divida.

Ajust. para o custo amortizado mEur -1 403 . - - -1 403 - 0
Curto Prazo mEur g4l4 Z z = 8414 = 8 149 ENDIVIDAMENTO LIQUIDO 1504 M€

BEI mEur 8414 . - - 8414 = 8149 - A formagio do Endividamento Liquido engloba

o valor dos empréstimos e o conjunto de
disponibilidades existentes, onde se inclui o
Valor Trimestre Acumulado empr ‘setimo concedido a Holding, que a margo

Indicadores de Financiamento Per.homol. regista um total de 30,5 milhSes de euros.

Divida Financeira mEur 238 199 . 238 199 239619 A variagio deste indicador (Net Debt) para o
Debt to equity % 22 - - . 218% ) 16 or¢amentado, resulta essencialmente do nivel de
Net Debt - Endividamento liquido ' mEur 150 363 ) B} . 150 363 = 118 062 disponibilidades previstas ser superior as
Net Debt to EBITDA ' ns 34 : Z : 3,4 z 38 efetivas, ji que o endividamento estd alinhado.
PMR - Prazo Médio de Recebimentos dias 60 - - - 60 - a3

PMP - Prazo Médio de Pagamentos dias 70 - - - 70 - 164

! Indicadores ajustados as formulas da AdP e do Relatorio e Contas.
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3. INDICADORES COMERCIAIS

1.° Trimestre 2018

Acumulado
2018 Per.homaol.

Valor Trimestre

Atividade Comercial

ATIVIDADE

45,6 Mm?

Volume de atividade (faturado) Mm® 45,6 - - - 45,6 - 453
Volume de atividade - saneamento Mm’ 45,6 - - 45,6 45,3 - O caudal de dgua residual faturado foi de 45,6
Volume de Negécios’ mEur 20 575 - - - 20 575 20 350 milhdes de mi. Este caudal é formado pelo
Volume negécios - saneamento mEur 20 575 - - . 20 575 20 350 caudal resultante dos rendimentos taifirios
Dividas de Utilizadores - - aplicados aos clientes municipais, que tém uma
Divida total mEur 25 612 - . 25612 19532 tarifa implicita, acrescido do caudal medido e
Divida vencida total mEur 9 721 - - - 9721 n.d. faturado aos restantes clientes do sistema.
Acordos de pagamento mEur 2682 - - - 2682 nd.
Injungdes mEur 3 684 - - - 3 684 n.d. O sistema da Tejo Atlintico abrange, quase na

totaliddade, 23 Municipios, situados na Grande
Lisboa e Oeste. Os volumes mais significativos
sitam-se na Grande Lisboa, que representa 88%
do total de atividade, com destaque para Lisboa,

I Nio inclui o efeito do Desvio de recuperacio de gastos nem os Rendimentos de Construcio.

Acumulado

Valor Trimestre

Raturacas Per.homol. Sintra, Cascais, Oeiras, Amadora, Loures e
Total de efluentes faturados Municipios mm’ 45 599 - - - 45 599 - 45 306 Odivelas.

Sistema da Grande Lisboa mm’ 40 170 - - - 40 170 - 40 (96

Sistema do Oeste mm’ 5429 - - - 5429 - 5110
Total de efluentes faturados QOutros mm’® 50 - - - 50 - 0
TOTAL mm’ 45 649 - - - 45 649 - 45 306

Dividas de Utilizadores *

Div. Corrente Div. Outros

Div. Total Vencida Div. Acordos  Div. Injuncoes Div. Juros

Divida Total mEur 8 660 16 214 2 682 3 684 799 0
* Divida respeitante a Municipios
DIVIDA DE CLIENTES MUNICIPAIS 23,4 M€ 5 ® luros Corrente
®  Injungoes 3%
16% 69%

- A Divida total dos utilizadores Municipais ascende a 23,4 milhdes de euros, dos quais 8,7 milhdes de euros sido divida vencida.
Na divida vencida os valores mais significativos sio relativos aos Municipios de Torres Vedras, num total de 5,1 milhdes de euros, dos quais 1,8
milhées de euros estio titulados.

Acordos

12%

RET - Relatorio de Execu¢do Trimestral
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4. INVESTIMENTOS 1.° Trimestre 2018
Valor Trimestre Acumulado
Investimento -
2018 Per.homol. Orcam. INVESTIMENTO B‘ﬂ ME
Investimento mEur 774 - - - 774 - 2073
Saneamento mEur 769 = - a 769 - 2073 - A realizacao de investimento mantém-se ainda
Estrutura mEur 5 - . : 5 B 0 reduzida face ao orgamentado.
A realizagio no trimestre decorre
essencialmente das seguintes obras:
- Construgao do emissario de A-do-Bago;
- Remodelag¢io da ETAR da Maceira;
- Construgio da Estagio Elevatoria da Carvoeira
Investimento mensal: realizado vs previsto - Fase II;
mEur - Melhorias de Protegio e Seguranga na ETAR
de Chelas;
2500

- Execucao de diversas reparagdes de
construgio civil;

2000 - Reabilitacio do sistema elevatério da Povoa
de Santa Iria;
1500 - Reabilitacio do emissario da Castelhana no
trogo entre a A5 e o intercetor geral.
1000
500
37 303 [ 333
0 i, A
Jan Fey Mar Total
1 Realizado ® Previsto

RET - Relatorio de Execugao Trimestral Af
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RELATORIO DO CONSELHO FISCAL RELATIVO A BXECUCAD ORCAMENTAL
DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2018 DA
AGUAS DO TEIO ATLANTICO, S.A.

INTRODUGAQ

1. O Conselho Fiscal da Aguas do Tejo Atlintico, S.A (AdTA), apresenta o seu relatério de
conclusties, referente 3 andlise do Relatdrio de Execugio Or¢amental do primelro trimestre
de 2018 (doravante designado por REQ 1T 18), aprovado pelo Conselho de Adminlstragéo
em 27 de dezembro de 2018,

2. 0O REO 1T 18 em andlise pelo Conselho Fiscal, apresenta-se com o Plano de Atividades e
Orgamento (PAO) de 2018 aprovado em Conselho de Administragiio de 12 de outubro de
2017 e submetido no SIRIEF no dia 19 de outubro de 2017, e tendo em consideraciio a
respetiva "Adenda” elaborada pela Comiss&o Executiva em 11 de janeiro de 2018. Este PAO

temn as seguintes limitagdes:

o fol elaborado com base no Estudo de Viabllidade Econdmica e Financeira (EVEF}, o qual

Inclul premissas que estiio desatualizadas face a realidade atual da atividade da AdTA;

a3 data deste parecer, o PAO e a respetiva Adenda para o ano de 2018 ainda ndo se

encontra aprovado pela Tutela, e;

o ndo acomoda as alteragBes emitidas pelo DLEO 2018_Decreto-lel 33_2018 de 15 de

malo.

RESPONSABILIDADES

3. Nos termos do disposto no artigo 25.2, n™ 2 e 3 e ao abrigo do artigo 44.9, n.2 1, alinea i) do
Decreto-Lel n.2 133/2013, de 3 de outubro, o qual estabelece o Regime Jurldico do Setor
Plblico Empresarial (“RISPE"), é da responsabllidade dos titulares dos drglios de
Administragiio das empresas publicas, a preparagdo dos REO trimestrals por forma a
especificar e divulgar o nivel de execugio orgamental, incluindo o plano de Investimentos e

as respativas fontes de financlamento, bem como as operagdes financeiras contratadas.

4, A nossa responsabilidade, no dmblto dos mesmos diplomas, é proceder & andlise da
informagéo financelra Incluida no REQ AT 1B e emitir um relatdrio de conclustes, Para ©
efelto, o Conselho Fiscal acompanhou a atividade da AdTA ao longo do primelro trimestre
de 2018, através (i) da leitura das atas das reunides da Comisséio Executiva, do Conselho de
Administragdo e da Assemblela Geral, (i) andlise da informagéo facultada pelo controlo de

gestdo, (1li) e do contacto com a Adminlstragio e seus Servigos.
Péginn ¥ de 8



INFORMAGAQ FINANCEIRA

5, Resumidamente, o REO 1T 18, apresenta os seguintes desvios, entre os valores reais e os

orcamentados para o mesmo perfodo, na Demonstragdo da Posicdo Financeira e na

Demonstragdo de Resultados:

DEMONSTRACAO DA POSICAQ FINANCEIRA

Em mEuros 1° trimestre de 2018 (Acumulado) Desvio

em

Demonstragio da Posicdo Mnanceira Real %

PAO

0 mEuros
2018 =

Athvo nifo corrente 565860 85% 533210 80% 32650
Allvo corrente 101 530 15% 130069 20% {28 539)
‘Total do ativo 667390 100% 663 279 100% 4111
Capltnis proprios 109 154 16% 149202 22% (40 048)
Passivo niio corrente 520305 78% 492215 T4% 28 090
Passivo carrente 37931 6% 21 862 3% 16 069
Total do passive 558 236 84% 514077 78% 44 159
Total dos capltals préprios o passivo 667390 100% 663279 100% 4111
ATIVO

Face ao ativo previsto, a posicdo financeira real da AdTA

no primeiro trimestre de 2018,

apresenta um desvio favoravel de 4,1 milhdes de euros. Neste desvio, predominam os

seguintes factos:

1" trimestre de 2018

Eum mEaroy (Acumulado) Desvioem
mFuros

TETRTCETIT
Dispombilidades 46047 110 269 (64 222)
Impostos diteridos ativos 546315 20235 34 400
Cmpréstimms cuncedido 30 500 (] 30 500
Ao intangiv el 460 833 464 356 (3 523)
Desyvio de recupecagio de gstos 37062 33799 3263
Outros iR3ia 34620 3693

‘Totnl do ntivo 667 390 G63 279 4111

Parte do desvio negativo ocorrido na rubrica “Disponibilidades”, é explicado pelo desvio em

sentido contrério apresentado na rubrica “Empréstimos Concedidos”, sendo que este Gltimo,

decorre de transaces com a AdP SGPS, os quais nio estavam previstos aquando da

elaboragéo do PAO,

Pagina2dc 8 l’\.



Adicionalmente, sabe-se que o EVEF apresenta diferencas substanclals para a posigio
financelra de abertura (01/01/2017), essencialmente porque teve por base alguns critérios e
valores que nfio se vieram a concretizar na cisio, facto que explica o desvio na rubrica
“Impostos diferldos atlvos”.

0 ativo Intanglvel face ao previsto, apresenta um desvio negativo de 3,5 milhies de euros em

virtude da existéncia de um menor investimento face ao pravisto:

Fut wBuros 1*irimestre de 2018 o de
e —— (Acumulndo) execugilo
efetiva
Real PAO 2018
Saneamento 764 2073 37%
Estrulurn S 0 -
‘Total do passivo 774 2073 3%

Assim, somente cerca de 37% do investimento previsto para o 12 trimestre de 2018, encontra-
se executado.

0 desvio de recuperagiio de gastos (déficit acumulacdo) encontra-se superior ao previsto, er
cerca de 3,2 milhes de euros, apesar do reconhecimento na demonstragiio dos resultados do

primeira trimestre de 2018 apresentar ur superavit de 3,9 milhges de euros.

CAPITAIS PROPRIODS

Face ao capital préprio previsto, a posi¢do financeira real da AdTA no primeiro trimestre de
2018, apresenta um desvio desfavorével de 40 milhGes de euros. Neste desvio, predominam

os seguintes factos:

1* trimestre de 2018

En nEvros (Acumulado) Desvio em
mEnres

Real PAQ 2018

Copital socil 113 528 113528
Agilies propras (6 459) (1] (6 439)
Reservos 344 il 185 (30 841)
Resuftados transitadoy in 2720 (2 34B)
Resuliedo liguido | 369 I 769 (400)
‘Toinl dog eapltais préprios 109 154 149 202 (40 £48)
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Como anteriormente referido, o EVEF/PAD 2018 apresenta diferengas substanciais para a
posicio financeira de abertura, pois fundamenta-se em deterrninados critérios e valores que
ndo se vieram a concretizar na cisiio — é o caso da rubrica "Reservas”, pois em EVEF/PAD2018
estéo previstas, para além da “Reserva Legal” de 435 mil euros, aproximadamente, 30 milhGes
de euros de "Outras variagBes de capital proprio”, provenientes da abertura prevista, os quais
em seda de execucio real ndo se verificaram. Acresce que no real a margo de 2018, existem

“AcGes Proprias”, as quals ndo foram previstas no EVEF/PAO 2018,

O resultado liquido do primeiro trimestre apresenta um desvio desfavoravel de 400 mil euros
pols a taxa de juro das OT a 10 anos real foi de 1,89% sendo a prevista em EVEF/PAO 2018 de
3,10%.

PASSIVO

Face ao passivo previsto, a posicio financeira real da AdTA no primeiro trimestre de 2018,
apresenta um desvio desfavordvel de 44 milhes de euros Neste desvio, predominam os

seguintes factos (ordenado por valor absoluto dos desvios em mEuros):

1" trimestre de 2018

Em mEuros (xeamelado) I)cs\‘io em
mEnros
Real I'AO 201H
Subsldios a0 ivestumento (ndo corrente) 138 126 1B 176 19 950
Acrdwimos de [nvestinento Contratwal (nda corrente) 123 462 107 634 158128
financimnentos obiidos 23R8 199 2394619 (1 420)
Ouiros 58450 4R A4R 9 R02
Total do passivo 558 237 514077 44 160

Os aumentos face ao previsto, nas rubricas "Subsidios ao investimento (ndo corrente)” e
“Acréscimos de Investimento Contratual (ndo corrente)”, respetivamente, decorrem da
diferenca existente entre o caudal real e o estimado, pois ambas as rubricas estio
condicionadas pelas taxas de amortizagdo aplicadas aos investimentos em ativos intanglveis,
sendo que as taxas de amortizagdo neste modelo de concesséo, sdo definidas com base nos
caudais.

A rubrica “Financiamentos obtidos” encontra-se, aproximadamente, em linha com o previsto,
contemplando a AdTA a exigibilidade néo corrente, através de financiamentos do BEL

Em termos de posicio financeira, destaca-se ainda a variagdo dos rdcios de autonomia
financeira e de liquidez geral, os quais estdo abaixo dos valores previstos em 6 e 3,2 pontos

percentuais, respelivamente,
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

I* telmestre de 2018

Lin miEwiros (Acumulada) DesMoem | e
mEuros

- llgnl m!“’r\f_'l 2018
Veada de subprodutos 9 9 .
Prestagdo de servigos (sancamento) 20 566 20350 216 1%
Servigos de censtrugdo (IFRIC 12) - rédito 669 2073 (1404) -68%%
Défice / (Superavit) 1arificio (3913) 664 (4 577) -689%
Volume de negéclos 17331 23087 (5 756) -25%
Custo das vendas / variaglo de inventdrio {398) (838) 440 -53%
Fornecimento ¢ servigos extemos (6 291) (8 824) 2533 -29%
Servigos de constngilo (IFRIC [2) - gasto (669) (2073) 1404 -68%
Castos com pessonl (2 880) (2692) (188) 7%
Amortizagdcs (4 945) (5093) 148 -3%
Subsldios 1184 [ 008 176 17%
Outros (gastos) rendimentos operacionnis (65) (137) 72 -53%
‘Total dos gnstos operaclonals (GO) (14 064) (18 649) 4 585 -25%
Resultados operncionnls 3267 4438 (111 -26%
Resultados financelros (1 760) (1972) 212 -11%
Impostos (138) (697) 559 -80%
Resultado liguido do perfoda 1369 1769 (400) -23%
Volume de negdcios corrigido 20575 20350 225
GO corrigida/Volume de negbceios comigido 65,10% B1,45% -16,35 p.p

O volume de negdcios apresenta um desvio desfavorével de 5,7 milhdes de euros face ao
previsto, sendo que o volume real dos negécios corrigido/ajustado (excluindo o desvio de
recuperagdo de gastos e a IFRIC 12) encontra-se em linha com o EVEF/PAO 2018 (real: 20,5
milhGes de euros; previsto: 20,3 milhdes de euros). Este facto somente é possivel, pois em
termos reals no primeiro trimestre de 2018, o "superavit” tarifario ascende a 3,9 milhdes de

euros, enquanto que, o orgamento apresenta urn “déficit” tarifario de 664 mil euros.

0 indicador dos "Gastos operacionals corrigido/Volume de negdclos corrigida”, apresenta-se

favordvel em cerca de 16 pontos percentuais face ao previsto,
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0s Gustos com pessoal no montante de 2,8 milhéies de euros, face ao orcamento, apresentam
uim aumento de 7%, Contudo, o EVEF/PAO 2018, inclui 200 mil euros de gastos com pessoal

caplializados no ativo intangivel (facto que nfio ocorre nos valores reais), pelo que, desie facto

decorre a seguinte reconciliagio:

Deserigilo Real PAO 2018 m-
Gastos com pessonl (2 880) {2697 7.0%
Capitalizados - (100) -
Gnstos com pessonl comparivels (2 880) ' (2792) 3,2%

Apos reconciliagdo, verifica-se que o3 gastos com pessoal aumentaram efetivarmente face ao

EVEF/PAO 2018, mas somente em cerca de 3,2%.

O resultado liquido real do 12 trimestre de 2018 (1,4 milhdes de euros), deve ser analisado
considerando a seguinte reconciliagdo para um resultado liquido ajustado (4,2 milhGes de

euros):

Real PAO 2018 Yuringilo

Resultado llquido do 12 T de 2018 1369 1769 (00
Desvio de recuperacdo de gastos {DRG) 3013 (T 4577
Eleito do IRC s/DRG (Tx IRC: 26.72%) (1 46) 177 (122))
Resultado liquido ajustado do 12 T de 2018 4 26 | 282 19

Apds esta reconciliagdo, constata-se que face ao previsto, existe um desvio favordvel de 2,9

milhdes de euros, no resultado liguido do primeiro trimestre de 2018,

CONCLUSAO DO CONSELHO FISCAL SOBRE A EXECUCAO ORCAMENTAL DO PRIMEIRO TRIMESTRE
DE 2018

6. Com excegdo do conteldo das notas 6.1 a 6.8 abaixo e considerando as andlises
apresentadas pelo Conselho de Administragdo, relativamente aos desvios identificados,
nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que, a informacdo financelira
da AdTA, referente ao primeiro trimestre de 2018, findo em 31 de margo, néo esteja em
conformidade, em todos os aspetos materialmente relevantes, com a execucdo orgamental

que lhe serve de suporte naquela data;
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6.1 0 PAO utilizado na andlise orcamental deste REO teve como base o do EVEF, o qual Inclui
premissas que estdo desatualizadas face a realidade atual da atividade da AdTA, além de
que, os montantes da execuglo real do primelro trimestre de 2018, encontram-se a ser
comparacdos com o PAO de 2018 (mals concretamente com a “Adenda” elaborada pela
Comissdo Executiva em 11 de Janelro de 2018), o qual alnda n#o se encontra aprovado pela
Tutela. Acrasce que este PAO nfo inclul as recentes alteragBies emitidas pelo DLEO 2018,

aprovado pelo Decreto-lel 33/2018 de 15 de malo;

6.2 O EVEF apresenta diferengas substancials para a posigio financeira de abertura da AdTA
(erm 01/01/2017), essenclalmente porque teve por base alguns critérios e valores que niio

se consubstanciaram no processo de clsio;

6.3 Nas nossas conclusties, ndo nos pronunclamos sobre a totalldade da evolugio das
orlentagdes leals vigentes, pols ndo existe um capltulo com a sua divulgagiio e aprovacio
no REO 1T 18. Assim, entendemos que somente fard sentido monitorizar estas orlentagtes

apds a sua formalizagio e aprovago em capltulo autdnomo no referido REO;

6.4 A ERSAR em 29/03/2018, relativamente ao assunto do desvio de recuperacio de gastos de
2017 {um superavit de 2,8 milhies de euros), respondeu ao contraditdrio da AdTA emitido
em 14/03/2018, ngo concordando com o mesmo, tendo feito a corregio para um superavit
de 5,9 milhdes de euros. As correcBes ao desvio de recuperaciio de gastos de 2017 niio
foram reconhecidas no trimestre, pelo que o REO 1T 18 ndo inclul qualguer correciio

decorrente desta decisdo da ERSAR;

6.5 A ERSAR emitiv em 27/04/2018 um projeto de decisdo sobre o Orcamento e Projeto
Tarifério para o ano de 2018 (OPT 2018), o qual foi enviado pela AdTA em 02/10/2017,
Neste projeto de decisdo, a ERSAR divulga as métricas a utilizar para efeitos de
determinagio do Desvio de Recuperagio de Gastos para 2018 (DRG 2018), as quals ndo séo
coincldentes comn as métricas incluldas pela AdTA no perlodo e consequentemente no REO
1T 18. Sobre esta matéria, a AdTA em 14/03/2018 e 22/03/2018, emitiu o contraditdrio e
pracedeu a esclarecimentos adicionais, respetivamente. A deciséio final da ERSAR fol
recebida em junho ce 2018, tendo a AdTA submetido novo contraditdrio em 31 de julho de
2018, niio existindo & data deste relatdrio qualquer resposta, facto que pode condiclonar a

aprovagdo dos valores do DRG utilizados no REO 17 18;
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6.6 Em 31 de mar¢o de 2018 (primeiro trimestre de 2018) nio existern demonstracées
financeiras intercalares auditadas, pelo que o Conselho Fiscal niio pode garantir / validar,
com total fiabilidade, as asser¢des contidas nas rubricas da posigdo financeira e da

demonstragdo dos resultados apresentadas, na parte da execuciio;

6.7 Tanto quanto sabemos o ROC da AdTA ird pronunciar-se sobre o REO 1T 18, Contudo até a
esta data ainda néio foi possivel analisar o conteddo deste docurento pois ainda néo foi
disponibilizado junto do Conselho de Administragdo. Assim, as nossas conclusies,
encontram-se condicionadas aos assuntos que venhar a ser apresentados no documento

do ROC, sobre os quais, nédo existe qualquer referéncia neste nosso relatorio;

6.8 0 Orgdo de Gestdo da AdTA deverd diligenciar para que futuramente as versdes finais dos
Relatdrios de Execugdo Orgamental (REO) sejam submetidas de forma tempestiva junto do
Conselho Fiscal, para emissio do respetivo parecer e, que sejam, atempadamente,

submetidas em SIRIEF, conforme estipula a Lei.

Lisboa, 28 de dezembro de 2018

Cotbano 7 / Wt ko

Armando José de Sousa Catarina Alexandra Larlos Manuel Antunes

Resende Carvalho Fins Bernardes
(Presidente) (Vogal) (Vogal)
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Parecer do ROC relativo a execugdo orgamental
no primeiro trimestre de 2018

Ap Conselho de Administracdo de
Aguas do Tejo Atlantico, S.A.

Introducao

Procedemos a revisdo da informacdo financeira, incluida em Anexo, relativa ao periodo de trés meses findo em
31 de margo de 2018, preparada pela Aguas do Tejo Atlantico, S.A. (adiante designada por AdTA) de acordo com
as disposicdes das Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas pela Unido Europeia.

Responsabilidade do Conselho de Administracao

E da responsabilidade do Conselho de Administrac&o (i) a implementac&o e manutencdo de um adequado sistema
de informacdo; (ii) o total e adequado registo das transacGes financeiras ocorridas; e (iii) a preparacdo e
submissdo oportuna da informacdo requerida pela legislacdo aplicdvel.

Responsabilidade do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade consiste em acompanhar a atividade da AdTA e emitir o presente relatério que descreve
o trabalho efetuado, bem como as eventuais situagdes relevantes detetadas.

Ambito
O nosso trabalho foi realizado de acordo com a Norma Internacional de Auditoria sobre Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE 3000). Para tal executdmos os sequintes procedimentos:

a. Acompanhamento da atividade da AdTA através de:
- Participacdo em reunides efetuadas com os responséaveis da AdTA e leitura de atas, tendo sido
solicitados e obtidos os esclarecimentos que foram considerados necessarios;
- Consulta dos balancetes e restante informagdo financeira relativos ao periodo de trés meses
findo em 31 de mar¢o de 2018; e
- Obtencdo de informacdo do grau de execucdo e desvios orcamentais, decorrentes das
atividades desenvolvidas no periodo de trés meses findo a 31 de marco de 2018.
b. Observagdo do cumprimento das determinagdes legais aplicaveis, no periodo de trés meses findo em
31 de margo de 2018, no que se refere aos sequintes aspetos:
- Deveres de informacdo previstos no n.° 2 do artigo n.° 24 do Decreto-Lei n.° 33/2018, de 15
de maio;
- Plano de contratacdo de trabalhadores previsto no artigo n.° 144 do Decreto-Lei n® 33/2018;
- Plano de reducdo de gastos operacionais conforme previsto no artigo n.® 145 do Decreto-Lei n.°
33/2018;
- Limite de endividamento das empresas do sector empresarial do Estado no artigo n.° 146 do
Decreto-Lei n.9 33/2018;
- Principio da unidade de tesouraria previsto no artigo n.° 135 da Lei n.° 144/2017
- Prazo médio de pagamentos de acordo com a Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 34/2008,
de 22 de fevereiro; e
- Principios de Bom Governo determinados pelo Decreto-Lei n.? 133/2013 de 3 de outubro.
c. Observagdo do cumprimento das obrigac8es fiscais, nomeadamente a entrega das guias de imposto e
respetivos pagamentos, e a analise da situacdo contributiva da Entidade e das comunicacdes /
inspe¢des fiscais.

Sociedade Anénima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscrigdo n.® 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.© 20161480 na Comissdo do Mercado de Valores MMOS
Contribuinte N.© 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob 0 mesmo nimero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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O trabalho efetuado ndo constitui um exame as demonstrag¢des financeiras da AdTA. Consequentemente, ndo
estamos em condi¢des de expressar uma opinido de auditoria.

Conclusdo
Entendemos realcar as seguintes situacoes:

1. O Relatério de Execugdo Orcamental ndo apresenta valores comparativos do periodo homélogo, devido ao
processo de Cisdo que decorreu no exercicio de 2017. No decorrer deste processo, apenas foram
migradas a totalidade das contas durante o segundo semestre pelo que a AdTA ndo dispde de fechos
contabilisticos para a elaboracdo dos respetivos comparativos.

2. 0Os montantes relativos ao Volume de Negdcios, no montante total de 17.330 milhares de euros a 31 de
marc¢o de 2018, apresentam um desvio desfavordvel face ao orcamento de cerca de 5,7 milhGes de euros,
influenciado fortemente pelo desvio de recuperacdo de gastos e pelo nivel de investimento previsto no
Orgcamento para os primeiros trés meses. As Prestacdes de Servigos encontram-se em linha com o
Orcamentado uma vez que a Entidade se encontra a faturar de acordo com os “rendimentos tarifarios”
definidos em or¢amento. No que respeita ao Desvio de Recuperacgdo de Gastos, a variagdo face ao
orcamentado deve-se ao facto da taxa média das ObrigacSes do Tesouro ser inferior ao previsto em
orgamento, assim como a variagdo favordvel dos gastos operacionais face ao or¢camentado.

3. No que concerne aos gastos operacionais, que totalizam 14.706 milhares de euros (excluindo o efeito dos
custos referentes a IFRIC 12) a 31 de margo de 2018, apresentam um desvio favoravel face ao orgamento
de cerca de 2,7 milhdes de euros nos primeiros trés meses de 2018. O desvio € justificado essencialmente
pelo facto dos valores referidos em orcamento serem os definidos no EVEF (Estudo de Viabilidade
Econdmica e Financeira), o qual se encontra desajustado da realidade operacional da Entidade.

4. Os Resultados Financeiros ascendem a 1.760 milhares de euros negativos constituidos essencialmente
pelos custos de financiamento do BEI, encontrando-se em linha com o orcamento.

5. Relativamente a Posi¢do Financeira, os aspetos a salientar sdo os seguintes:

a. O Ativo intangivel ascende a 460.833 milhares de euros evidenciando um valor préximo do nivel
or¢camentado;

b. O Aumento da rubrica de Disponibilidades explicado pelo recebimento da prestacdo do empréstimo
concedido a AdP no montante de 28 milhdes de euros e pelo reembolso da parcela do fundo de
reconstituicdo de capital social alocado & antiga empresa Aguas do Oeste. Verifica-se uma reducdo do
valor de Financiamentos Obtidos, decorrente da amortizacdo de divida realizada durante o trimestre,
no montante de 1.115 milhares de euros;

c. Verifica-se que algumas rubricas ndo se apresentam compardveis com o orgamento, uma vez que no
ambito do processo da cisdo os saldos iniciais reais diferem dos que se havia estimado para efeitos de
EVEF, o qual serviu de base ao Orcamento para o ano de 2018, nomeadamente nas rubricas de
Disponibilidades, Impostos Diferidos Ativos, Outros Ativos Correntes e Capital Préprio.

6. Os valores apresentados na coluna de Orcamento no Relatério de Execugdo Trimestral respeitam ao Plano
de Atividade e Orcamento de 2018 submetido a Tutela em 19 de outubro de 2017, o qual ndo obteve
concordancia por se encontrar desajustado a realidade da Entidade. A Entidade apresentou um novo plano
para 2018 aprovado pelo Conselho de Administragdo em 2 de agosto de 2018, e aprovado pela Tutela em
28 de dezembro de 2018.
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7. A Entidade apresenta no Relatério de Execugdo Trimestral um detalhe do cumprimento dos requisitos das
orientacBes legais estabelecidos pelo Decreto-Lei 33/2018. Uma vez que o Orcamento ndo se encontra
ajustado a realidade da Entidade e ndo sdo apresentados comparativos referentes ao exercicio de 2017,
consideramos ndo ser possivel aferir com exatiddo o grau de cumprimento das orientacdes legais
estabelecidas pelo Decreto-Lei 33/2018.

Lisboa, 1 de fevereiro de 2019
O Revisor Oficial de Contas
Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n.°178)
Representada por:

Rui Manuel da Cunha Vieira- ROCn.° 1154
Registado na CMVM com o n.° 20160766
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Anexo | - Demonstracdes financeiras em 31 de marco de 2018

Demonstracdo da posicdo financeira 31.03.2018
Ativos ndo correntes
Ativos intangiveis mEur 460 833
Ativos fixos tangiveis mEur 192
Desvio de Recuperagdo de Gastos (DRG) mEur 37062
Fundo reconstitui¢do capital mEur 11289
Impostos diferidos ativos mEur 54 635
Clientes e outros ativos ndo correntes mEur 1849
Total dos ativos ndo correntes mEur 565 860
Ativos correntes 0
Clientes mEur 21171
Disponibilidades mEur 46 047
Outros ativos correntes mEur 34312
Total dos ativos correntes mEur 101 530
Total do ativo mEur 667 390
Capital préprio dos accionistas maioritarios 0
Capital social mEur 113528
Acgdes Proprias mEur -6 458
Reservas e outros ajustamentos mEur 344
Resultados transitados mEur 372
Resultado liquido do exercicio mEur 1369
Total do capital proprio mEur 109 155
Passivos ndo correntes 0
Financiamentos obtidos mEur 229 785
Subsidios ao investimento mEur 138 126
Acréscimos de custos do investimento contratual  mEur 123 462
Outros passivos ndo correntes mEur 28932
mEur 0
Total dos passivos ndo correntes mEur 520 305
Passivos correntes 0
Financiamentos obtidos mEur 8414
Outros passivos correntes mEur 29518
Total dos passivos correntes mEur 37932
Total do passivo mEur 558 237
Total do passivo e do capital préprio mEur 667 399

=
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Demonstracdo dos resuitados 31.03.2018
Venda de subproduto mEur 9
Prestagao de Servigos: Saneamento mEur 20 566
Rend. Construgdo (IFRIC12) mEur 669
Desvio de Recuperacdo de gastos mEur 3913
Volume de Negdcios mEur 17 332
Custo das vendas / variacdo de inventdrio mEur -1 067
Margem Bruta mEur 16 264
Fornecimentos e servicos externos mEur ~6 291
Gastos com pessoal mEur -2 880
Amortizagbes mEur -4 945
:\(l)g/igiz)e perdas por imparidade (inclui HEDF 0
Outros gastos e perdas operacionais mEur ~192
Subsidios ao Investimentos mEur 1184
Outros rendimentos e ganhos operacionais mEur 127
Resultados operacionais mEur 3266
Gastos financeiros mEur -2 059
Rendimentos financeiros mEur 299
Resultados financeiros mEur -1 760
Resultados antes de impostos mEur 1 506
Imposto sobre o rendimento mEur -138
Resultado liquido do Exercicio mEur 1 369
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