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I. DEMONSTRACAO DE RESULTADOS 4.° Trimestre 2018

Valor Trimestre Acumulado IMRODUCAO
2018 Per.homél.

Demonstracdo de Resultados

Venda de subproduto mEur - 9 16 26 32 32_ _ 34 357 v - Os valores de orgamento apresentados
Prestagio de Servigos: Saneamento mEur 20 566 41 143 61 673 82232 82232 79 076 82263 V¥ correspondem a estimativa para o periodo em
Rend. Construgio (IFRIC 12) mEur 669 3162 5 680 9139 9139 2984 2675 4  andlise - 4° trimestre de 2018, constantes da
Desvio de recuperacio de gastos mEur -3913 -12 864 19363 -14 098 -14 098 -2 544 12654 v revisio do P|ano_‘d‘_a Atividades e Orcament(‘)
Volume de Negdcios mEur 17 330 31456 48 015 77304 77 304 79 550 72320 A %Z?Sz’ega?ilgalzréelglo RS eEar ) SA ISt [
Custo das vendas/variagio inventarios mEur -1 067 -4 294 -7 940 -11 96l =11 96l 5377 5228 V¥
Margem Bruta mEur 16263 27 162 40 075 65343 65343 74173 67092 v - O PAO de 2018 obteve despacho favorivel do
Fornecimentos e servicos externos mEur -6 291 -12 154 -18 599 -25 573 -25 573 226 445 27612 A Ministério das Finangas a 28/12/2018, tendo sido
Gastos com pessoal  mEur - 2880 5304 7 544 ) -10 0§G 10090 11113 10867 A aprovac!'o PEio’ : Ministério do Ambiente e
Amortizases mEur 4945 9910 14899 -19938  -19938  -19957 o779 y | |ransicho Energética a 08/03/2019.
Provisées e perdas imparidade (inclui reversées) . mEur - 0 16 16 7 7 I727 S 12 -3 162 0 A
Outros Gastos e Perdas Operacionais mEur -192 -335 - 498 - 669 S669 .72 -768 A
Subsidios ac Investimento mEur I 184 2373 31571 4768 4768 4779 4754 a  RESULTADO LIQUIDO (RL) 55 M€
Qutros Rendimentos e Ganhos Operacionais mEur 127 197 283 - _525 52-5 82 489 A
Resultados Operacionais mEur 3266 2 045 2 405 14377 14377 17585 13310 a O Resultado Liquido a dezembro ascende a 5,5
Gustos Fifianicainos mEur 2059 4114 -6 151 8178 8178 9766 | ihosk e Ereg. Svismnanis: § tevern: @
A T SeliSeeen il registo da corregio ao desvio de recuperagio de
Rendimentos Financeiros mEur 299 604 869 I 087 | 087 1179 1196 ¥  gastos de 2017, efetuado na sequéncia da decisio
Resultados Financeiros mEur -1 760 -3 509 -5 282 -7 091 -7 091 -8 587 -7040 v  do Regulador sobre a eficiéncia produtiva desse
Resultados Antes de imposto mEur 1506 -1 464 -2 878 7286 7286 8998 6269 A ano.
Imposto sobre o Rendimento mEur - 138 1 050 3846 -1778 -1778 -2118 -551 ¥ . 3
Resultado Liquido do Exercicio mEur 1369 -414 969 5508 5508 6 880 5719 v s)en?;rl:arc‘l;ec:;cl;r::;:?jepizr dRoesgl::cdrcil;sesi:

os Municipios de Sintra e de Torres Vedras, o que
se concretizou em 2018, tendo por isso sido

anulado o efeito da correcao.
Valor Trimestre Acumulado

Indicadores de Resultados

Per.homél.

Com esta alteragio o Resultado Liquido passou a

EBIT - Eamings Before Interest and Taxes (ajustado) ' mEur 7180 14910 21 768 28 475 28 475 20 129 25963  refletir a remuneragio acionista, correspondente
EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation R e e e . ; ' a remuneragao garantida do capital investido,
8 do) i mEur 10 940 22 431 33 080 43 634 43 634 38 469 40 988 apurada com base na variacio meédia da taxa OT
ajustado ) e e : . . Mk

i ) - no periodo (1,84%), acrescida de 3% de prémio de
Margem EBITDA (ajustado) % 53,2% 54,5% 53,6% 53,0% 53% 51,0% 45,8% Figca
Gastos Operacionais/EBITDA (ajustado) ! % 134,4% 128,6% 132,0% 135,4% 135% 149% 150,2%

'Indicadores ajustados as formulas da AdP e do Relatorio e Contas.

A
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I. DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS

4.° Trimestre 2018

RESULTADO LIQUIDO (continuagio)

O Desvio de Recuperagao de Gastos (bruto) apresenta um superavit de 14,1 M€.
O resultado alcangado no periodo, sem o efeito do DRG, foi de 15,6 milhces de euros, conforme
se demonstra no quadro:

Desvio de Recuperacido de Gastos Unid. 1T2018 2T2018 3T2018 4T20I18
Resultado Liquido sem desvio mEur 4 237 9013 15 158 15 568
Corre¢iao do Desvio de 2017 mEur 0 3143 3143 ]
Remuneragdo Acionista mEur I 369 2729 4112 5 508
Desvio de Recuperagio de Gastos Liquido mEur -2 868 9 427 14 189 10 060
Efeito da variagao da taxa mEur 0 0 0 414
Taxa de imposto % 26,72% 26,72%  26,72%  25,70%
Desvio de Recuperacio de Gastos Bruto mEur -3913 12 864 19 363 14 098

A variagio do desvio para o valor orcamentado é essencialmente devida ao registo de menos
gastos com FSE, acrescida da variagdo em baixa da taxa de remuneragao acionista.

VOLUME DE NEGOCIOS (VN) 773 M€
Prestagdo de Servigos ......eeeereveecrenieennns 82,2 M€
Rendimentos da Construgio (IFRIC 12) ..... - 9,1 M€
Desvio de Recuperagdo de Gastos ... (14,0) M€

A Prestagdo de Servigos registada iguala praticamente o valor orcamentado. A determinagdo dos
rendimentos tarifirios da concessio contribui para o alinhamento de valores, sendo o desvio
essencialmente resultante da atividade faturada com base em medigio de caudal, tais como o
transporte e o servico de tratamento prestado a utilizadores privados.

No que respeita ao rédito (IFRICI2), a variagdo face ao orcamento é inerente a variagio do
investimento realizado vs previsto, uma vez que a empresa nio tem margem com os servigos de
conhstrugao.

RET - Relatorio de Execucdao Trimestral

GASTOS OPERACIONAIS (GO) 59,1 M€
Os Gastos Operacionais (GO) sem o efeito da IFRICI2, ascendem a 59,| milhdes de euros,
evidenciando apenas |% a menos de desvio face ao valor orcamentado.

As amortizagSes, os Fornecimentos e Servicos Externos e os Gastos com Pessoal sio os gastos
que contribuem mais significativamente para a formagio dos GO.

- O custo das vendas registado foi de 2,8 milhdes de euros, sem o efeito da IFRIC 2.
Comparativamente ao valor orcamentado temos o registo de consumos | |% superiores.

- Os Fornecimentos e Servigos Externos tém uma realizagio de 25,6 milhdes de euros, sendo
menores que o orgamentado em 7%.

- Os Gastos com Pessoal ascendem a 10,I milhes de euros, apresentando uma realizagio 7%
abaixo do orgamentado. Para esta situacio contribuiu essencialmente o facto de terem sido
capitalizados servigos internos das areas técnicas associadas a realizagio de investimentos no valor
de 0,9 ME€.

- As amortizagdes sao de 19,9 milhdes de euros encontrando-se em conformidade com o valor
or¢amentado.

SUBSIDIO AO INVESTIMENTO 4,8 M€
- O subsidio ao investimento reconhecido no exercicio esta conforme com o montante
orgamentado.

RESULTADO FINANCEIRO 7.1 M€

- O resultado financeiro é negativo em 7,1 milhdes de euros. Para a sua formagdo contribuiram
I, milhdes de euros de ganhos e 8,2 milhGes de gastos, na sua maioria decorrentes de juros de
empréstimos BEI.

O empréstmo concedido a AdP SGPS que no trimestre ascendeu a 40,6 milhdes de euros,
contribuiu para a melhoria dos ganhos financeiros registados.
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 4.° Trimestre 2018

i Ve ; ' Valor Trimestre Acumulado
Demonstracao da Posicao Financeira -
Per.homal. POSICAO ANANCEIRA
Ativos ndo correntes mEur 565 860 552 470 544 542 545 815 545 815 572 901 555225 v
Ativo intangivel mEur 460833 459316 457929 456009 456009 463954 458851 v - O Ativo total atingiu os 650,7 milhes de euros,
Ativo fixo tangivel mEur 192 178 173 205 205 203 178 A representando o ativo intangivel liquido um total
Desvios de recuperagio gastos mEur 37 062 28111 21613 26 878 26 878 40 976 28322 v de 456,0 milhSes de euros.
Fundo reconstituigao capital mEur 11289 8446 8447 8447 8 447 11289 11289 v
Impostos diferidos ativos mEur 54635 54722 54808 52 857 52857 54547 s4g97 v - O desvio de recuperacio de gastos acumulado é
Clientes e outros ativos nio correntes mEur 1849 169 1573 1420 | 420 1932 1688 ¥ de 26,9 milhdes de euros, traduzindo na sua
Ativos correntes mEur 101530 96 473 107 376 104845 104845 94095 94875 4  cvolucdo uma redugio de 5% para o
Clientes mEur 20171 23990 19925 17464 17464 22 206 93y y | Orsamentado.
Disponibilidades mEur 46047 9210 23056 42261 42261 10 871 11627 A Os i . .
. e - - - - Os investimentos financeiros suportados pelo
Outros ativos correntes mEur 34312 63273 64395 45121 45 121 61018 63926 V¥ Fundo de Reconstituicio do Capital proveniente
Total do Ativo mEur 667 390 648 943 651 918 650 660 650 660 666 996 650 100 A das empresas extintas, registaram este ano uma
Capital Social mEur 113528 113528 113528 113 528 113528 113528 113 $ZB = reducio de 2,8 milhdes de euros, na sequéncia do
Agdes proprias mEur 6458 - 6458 -2521 =252 -2521 -6458 -6458 A vencimento do CEDIM (Certificado Especial de
Reservas e outros ajustamentos mEur 344 344 344 344 344 0 344 = Divida de Médio e Longo Prazo), constituido pela
Resultados transitados mEur 332 3 372 372 372 0 372 = Aguas do Oeste. Saliente-se que i medida que
Resultado liquido mEur | 369 - 414 969 5 508 5508 6 880 5719 ¥ estes certificados se forem vencendo, o seu valor
Total do Capital Préprio mEur 109 154 107 371 112 691 117 230 117 230 113 949 113504 A ¢ transferido para as disponibilidades da empresa.
Passivos ndo Correntes mEur 520 305 514414 511000 506 889 506 889 523 252 509 162 Vv
Financiamentos obtidos mEur 229 785 226 653 225 298 222 087 222 087 231 140 223417 y - Adivida corrente de Clientes, sem imparidades,
Subsidios ao investimento mEur N |3-8-Ii6- - I_3g ‘_33_6_ o i35 747- ) 'I.':’.4'9748' 134 948 139511 133 972 A ascende a 17,9 milhGes de euros dos quais 16,0
Acrés. Custos Investim. Contratual mEur 123 462 124 501 125 568 125 248 125 248 122 423 126579 ¥ m”hé?s i de euros 5.5.0 relativos a clientes
oo et ww e e mo gy IO A mhe g o arnes
Passivos Correntes mEur 37932 17 l59 28 223 26 540 26 540 29 795 27 434 v 2
i L : de Sintra e de Torres Vedras bem como da
Financiamentos obtidos mEuF 54 87% 9 06| 3 150 H B 9150 v recuperagao de outras menos significativas, que
Outros passivos correntes mEur 29518 18 363 19 167 17 390 17 390 21 646 IB 283 v estavam em atraso.
Total do Passivo mEur 558 237 541 572 539228 533 430 533 430 553 047 536596 V
Total do Passivo e do Capital Préprio mEur 667390 648 943 651918 650660 650 660 666 996 650100 4 . Em Clientes nio correntes estio registados |4

Indicadores da Posicdo Financeira

Valor Trimestre

Acumulado
Per.homol.

milhGes de euros relativos ao acordo celebrado
com o Municipio da Nazaré.

Capital Empregue ' mEur 307977 402015 411524 409437 409 437 310538 405 475 - Os outros ativos correntes no total de 45,1
Autonomia Financeira % 16% 17% 17% 18% 18% 7% 17% milhSes de euros sio compostos por Devedores
Liquidez Geral ne . 36 38 _fift_)__ 4,0 32 35 Diversos, Devedores por Acréscimos de
Solvabilidade n.? 02 0,2 0.2 0,2 0,2 02 0,2 Rendimentos (juros) e por Empréstimos
Fundo de Maneio mEur 63599 69315 79142 78305 78305 64 300 67 441 Concedidos.

ROCE - Rentabilidade do Capital Empregue ' % 23% 3.7% 53% 3,5% 3,5% 6,5% 6,4%

ROE - Rentabilidade do Capital Proprio % ) 3% ~ -0.4% 09%  47% 4,7% 6,0% 5,0%

ROA - Rentabilidade dos Ativos % 0,2% -0,1% 0,1% 0,8% 0,8% 1,0% 0,9%

"Indicadores ajustados as formulas da AdP e do Relatéric e Contas,

RET - Relatério de Execugao Trimestral
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

4.° Trimestre 2018

= - Valor Trimestre Acumulado
Financiamento T T T T 2018 Per.homal. Orgam.
Empréstimos mEur 238 199 235 449 234359 231237 231 237 239 289 232 567
Médio e Longo Prazo mEur 229 785 226 653 225 298 222 087 222 087 231 140 223 417
BEI mEur 231 188 228 032 226 653 223 417 223 417 232 567 223 417
Ajust. para o custo amortizado mEur -1 403 -1379 -1 354 -1 330 -1330 1427 0
Curto Prazo mEur 8414 8796 9061 9150 9150 8149 9150
BEI mEur 8414 B796 9061 9150 9150 8 149 9150

Valor Trimestre

Indicadores de Financiamento

Acumulado

2018 Per.homdl.

Divida Financeira mEur 238 199 235 449 234 359 231237 231 237 239 289 232 567
Debt to equity % 218% 219% 208%  197% 197%  210% 20
Net Debt - Endividamento liquido mEur 150 363 IS7793 142856 139929 139929 160 130 149 652
Net Debt to EBITDA' n° 33532 32 3,2 19 37
PMR - Prazo Médio de Recebimentos * dias 6l 66 63 6l 61 nd. 86
PMP - Prazo Médio de Pagamentos * dias i 70 59 61 58 58 nd 64
"Indicadores ajustados as férmulas da AdP e do Relatorio e Contas.
? Indicadores auditades,

Endividamento

MEur

Banca
jan fev mar abr mai jun Comercial
100 0% 0%
200
BEI
100%
300

® Empr. Médio e Longo Prazo Empr. Curto Prazo

RET - Relatério de Execugao Trimestral

As agbes proprias registaram uma redugio de 3,9
milhdes de euros decorrente da alienacio ao
Municipio de Lisboa de um conjunto de
3.586.998 agoes anteriormente pertencentes ao
Municipio de Cascais.

A alienagio foi efetuada ao valor nominal unitario
de um euro. Com esta aquisicio o Municipio de
Lisboa reforgou a participagio no capital da Tejo
Atlantico, passando a deter 18,38%, a que
corresponde 20,9 M€ de capital subscrito e
realizado.

DIVIDA ANANCEIRA 2312 M€

- O Endividamento é integralmente suportado
por financiamento do BEL Este ano, foram
amortizados 8,1 milhGes de euros de divida, 3,1
M€ dos quais no trimestre em aprego.

ENDIVIDAMENTO LIQUIDO 140,0 M€

- A formagdo do Endividamento Liquido engloba
o valor dos empréstimos e o conjunto de
disponibilidades existentes, onde se inclui o
empréstimo  concedido a Holding, que a
dezembro mantém um total de 40,6 milhdes de
euros.

A variagido deste indicador (Net Debt) para o
or¢amentado, resulta essencialmente do nivel de
disponibilidades previstas ser inferior as efetivas
em 6%.



W\ AGUASso
W TEJO ATLANTICO
N

Grups Aguas de Portugal

3. INDICADORES COMERCIAIS 4.° Trimestre 2018
e 3 Valor Trimestre Acumulado
Atividade Comercial T TR o ATIVIDADE 182,9 Mm?
Volume de atividade (faturado) Mm’ 45,6 45,8 45,6 45,9 182,9 183,1 181,2
Volume de atividade - saneamento Mm’ 45,6 45,8 45,6 45,9 182,9 183,1 181,2 - O caudal de agua residual faturado foi de 182,9
Volume de Negécios® mEur 20 575 20 585 20 540 20 565 82 264 79 110 82299 milhdes de m?. Este caudal é formado pelo caudal
Volume negécios - saneamento mEur 20 575 20 585 20 540 20 565 82 264 79110 82 299 resultante dos rendimentos taifirios aplicados
Dividas de Utilizadores aos clientes municipais, que tém uma tarifa
Divida tol mEur 25612 28 201 23 457 17919 17919 24 269 21010 implicita, acrescido do caudal medido e faturado
Divida vencida total mEur 9721 9704 8449 4572 4572 7 445  nd aos restantes clientes do sistema.
Acordos de pagamento mEur 2682 2530 2395 2341 2341 2766 n.d.
Injungdes mEur 3684 3684 3684 1838|838 3684 " nd. O sistema da Tejo Atlintico abrange, quase na
* Nio inclui o efeito do Desvio de recuperagio de gastos nem os Rendimentos de Construgio, totaliddade, 23 Municipios, situados na Grande
Lisboa e Oeste. Os volumes mais significativos
sitam-se na Grande Lisboa, que representa 88%
& Valor Trimestre Acumulado do total de atividade, com destaque para Lisboa,
Faturagdo T 2T T T 2018 Per.homol, Orcamn Sintra, Cascais, Oeiras, Amadora, Loures e
Total de efluentes faturados Municipios mm’ 45 599 45 648 45 524 45 532 182 303 182812 181 224 QOdivelas.
Sistema da Grande Lisboa mm’ 40 170 40 170 40 170 40 170 160 681 161 739 160 785
Sistema do Qeste m’ 5429 5477 5 354 5362 21622 21073 20439
Total de efluentes faturados Outros mm’ 50 121 53 348 572 261 0
TOTAL mm 45 649 45 769 45 577 45 880 182 875 183 073 181 224

Dividas de Utilizadores *

Div. Total Div. Vencida Div. Corrente Div. Acordos Div. Injungdes Div. Juros Div. Outros

4519 11417 2341 1838 436

Divida Total

* Divida respeitante a Municipios

DIVIDA DE CLIENTES MUNICIPAIS 16,0 M€ Injuncdes ju?s Corrente
11% % 71%

- A Divida total dos utilizadores Municipais ascende a 16,0 milhGes de euros, dos quais 4,5 milhdes de euros sdo divida vencida.

Na divida vencida o valor mais significativo respeita ao Municipio de Torres Vedras, num total de 3,7 milhdes de euros, dos quais |,4 milhdes de euros
estio titulados.

Refira-se que a redugio da divida vencida decorre da anulagio total da divida de Sintra, que se encontrava reconhecida em imparidade e de parte da Acordos
divida de Torres Vedras, ambas ji reconhecidas em imparidade, nio tendo por isso impacto no exercicio. 15%

e
W B
e

RET - Relatério de Execugao Trimestral
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4. INVESTIMENTOS 4.° Trimestre 2018
2 Valor Trimestre Acumulado
investirento T T T T 2018 Per.homél. Orcam. INVESTIMENTO 92 M€
Investimento mEur 774 2396 2529 92170 9170 3195 17 553
Saneamento mEur 769 2393 2518 9139 9139 3172 17 553 - A realizacio de investimento mantém-se ainda
Estrutura mEun 5 3 T 31 31 23 0 reduzida face ao orcamentado, com um desvio
de 48%.

A realizacao no ano tem como investimentos

) _ ) mais significativos as seguintes obras:
Investimento mensal: realizado vs previsto - Beneﬁciacio da ETAR de Beirolas;

mEur - Construgdo do emissario A-do-Bago;

- Remodelagio da ETAR da Maceira;

- Remodelagio dos intercetores de Camarate,
2310 2349 Apelagio e Unhos;

s - Construgio da Estagdo Elevatoria da Carvoeira

- Fase |I;
- Melhorias de Protecio e Seguranga na ETAR de
Chelas;
- Reabilitagdo do sistema elevatério da Povoa de
Santa Iria;
- Reabilitagio do emissirio da Castelhana no
trogo entre a A5 e o intercetor geral,

3000

1926
2000 =

913 951
1000

403

. | \ . . .
lan Fev Mar Abr Mai Jun Ju Ago Set Qut Nov Dez O investimento conta ainda com uma

Realizado M Previsto capitalizagido de gastos de 0,9ME€.

£ i 5 Execucio Valor
5 8 | Inicio Conclusio Execucio Acumulada _, Execucao
Investimento especifico para acompanhamento At s Prevista Total
Real/Previsto’ Prevista S L L R e e LS S b S L e do Ano (%) 3
Anterior i*T 2°T 3°T 4°T 2018 Previsto
| Beneficiagio da ETAR de Beirolas - Fase | set/18 nov/20  mEur 0 0 0 0 360 562 64% 6 252
2 Remodelagio dos Intercetores de Camarate, Apelagio e Unhos jan/18 mai/l9  mEur 0 0 980 1 415 2013 2471 81% 3786
3 Reabilitagio do emissirio de Caparide, na zona de Sintra jan/18 ago/19  mEur 0 36 73 418 738 1 579 47% 2 789
4 Construgio do Emissario de A-do-Bago nov/17 nov/18  mEur 7 94 269 474 586 794 74% 875
5 Remodelagio da Etar da Maceira set/|7 jul/18  mEur 17 77 207 329 615 563 109% 738

! Fichas individuais de acompanhamento da componente empreitadas, anexas ao presente relatério.
% Datas conforme PAO20I8.

? Inclui Empreitada, Estudos e Projetos, Fiscalizagio, Assessoria e Qutros.

RET - Relatério de Execucao Trimestral
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5. EFICIENCIA OPERACIONAL 4.° Trimestre 2018

Plano de redugsio de custos (FRC) T vah;r ;'mewe T T 2018 ':::r:::if Orcam i
2 : s Nos termos do n.°7 do artigo 45.° do Decreto-

EBITDA ‘mEur 8211 11955 17 304 34315 34315 37542 v 33088 A Lei n.° 33/2018, de |15 de maio (DLEO2018),
EBITDA Ajustado’ _ mEur 10 940 22 431 33080 43 634 43 634 38469 A 40988 A apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais
(1) Custo das Vendas/ Variacio dos Inventarios mEur 398 1132 2261 2823 2823 2392 A 2553 A face ao orcamento aprovado (PAO2018).
(2) Fornecimentos e Servigos Externos mEur 6291 12 154 18 599 25573 25 573" 26445 ¥ 27612 ¥ . .
(3) Gastos com o pessoal s/ indemnizagoes mEur 2880 5304 7544 10 090 10 090 i3 v 10867 ¥ jxiﬁ&i CLOO :::gpg:gzﬁt; sz:l:f:::?d:bssg:vada
(4) Gastos Operacionais (GO) (1)+(2)+(3) mEur 9569 18 590 28 404 38 486 38 486 39950 v 41032 v no capitulo do Cumprimento das Orientacées
(5) Volume de Negécios (VN)2 mEur 20 575 41 159 61699 82 264 82 264 79110 A 82299 v Legais, constante do Relatorio e Contas da
(6) Peso dos Gastos (GO)/(VN) = (4)/(5) % 47% 45% 46% 47% 47% 50% ¥ 50% v empresa.
(i) Gastos com deslocagées e alojamento mEur 20 49 74 137 137 86 A 86 A
(i) Gastos com ajudas de custo (G. c/Pessoal) mEur I 3 5 10 10 B 7 A 7 A
(iii) Gastos com a frota automovel mEur 209 445 633 755 755 955 ¥ 878 v
(6) Total = (i) + (i) + (iii) mEur 230 497 711 901 901 1048 ¥ 971 v
(7) Estudos, pareceres e projetos de consultoria mEur 0 0 0 0 0 0 = g =
Nimero total de RH (OS+CD+Trabalhadores) Unid, 361 364 365 372 372 365 A 384 V¥V

N.° Orgios Sociais (CA+CF) Unid. 9 9 9 9 9 10 v 10 v

N.° Cargos de Diregio Unid. 6 6 [ 6 6 6 = 6 =

N Trabalhadores (sem OS e sem CD) Unid. 346 349 30 357 357 349 A %8 ¥

N.¢ Trabalhadores/ N.* CD Unid. 58 58 58 60 60 58 A 6 v

Nimero de viaturas Unid. 144 144 144 144 144 143 A 147 ¥

!Indicadores ajustados as formulas da AdP e do Relatoric e Contas,

*Volume de negécios sem DRG e IFRIC12.

RET - Relatorio de Execugao Trimestral
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ANEXO 4.° Trimestre 2018

Fichas individuais de acompanhamento do investimento

Ficha | - Beneficiagio da ETAR de Beirolas - Fase |

Ficha 2 - Remodelagdo dos Intercetores de Camarate, Apelagao e Unhos
Ficha 3 - Reabilitagdo do emissario de Caparide, na zona de Sintra
Ficha4 - Construgiao do Emissario de A-do-Bago

Ficha 5 - Remodelagio da ETAR da Maceira
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R B e R e e B D T e e S e L e i O A e T e e Sy
FICHA DE ACOMPANHAMENTO DE INVESTIMENTO PLURIANUAL - 3

O numero de ordem identifica o investimento, de acordo com a selecdo de investimentos realizada.

A mencgdo a "investimento plurianual” destina-se apenas a clarificar o carater universal da ficha, visto que o investimento anual é apenas um caso particular do plurianual.

Entende-se "investimento” como o conjunto de processos que culminard na realizacdo e conclusdo de uma determinada empreitada mas que comega muito antes da mesma (contratagdo de estudos de engenharia, elaboragdo de estudos, contratagéo de trabalhos de topografia,
geotecnia, etc., contratagdo de outros servicos/assessorias, contratagio do projeto de engenharia, elaboragdo do projeto, revisdo do projeto, contratagiio de apoio as expropriagdes, prestacdo desse apoio, aquisicio/expropriagdo/servidao de terrenos, concurso para a obra, fase de
adjudicagdo, desenvolvimento da obra e sua fiscalizagdo).

No entanto, por uma questdo de maior foco e simplicidade, todos os dados "numéricos” (valores, datas-més ou ratios) presentes nesta ficha referem-se exclusivamente a empreitada, a qual representa uma percentagem muito importante do valor global do investimento. Considera-se
que o acompanhamento "numérico” é mais simples e imediato se se concentrar num processo individual, sendo certo que a empreitada (incluindo o fornecimento e montagem de equipamentos) é de longe o processo individual mais relevante no comum dos investimentos. Mas ha que
acentuar que ndo s3o apenas os aspetos "numéricos" que estdo aqui em causa e que as notas sobre o desenvolvimento do investimento devem abarcar as diversas componentes do mesmo.

Nota importante de preenchimento: nos campos nos quais é solicitada a introducio de determinado més, a data introduzida tem de ser a do primeiro dia do més (sugere-se o seguinte formato de insercdo: "jun16").

LEGENDA: XXXXX - introdugdo de dados
Nome da empresa

Aguas do Tejo Atlantico

Denominagdo completa da empresa

J

Data de elaboragdo do planeamento 31-08-2017
Data formal de conclusdo do processo de elaboracdo do planeamento; por definigdo, esta data refere-se sempre ao Ultimo dia do més em causa
Designagdo do investimento

Beneficiacdo da ETAR de Beirolas - Fase |
A designagdo do investimento coincide com a designagdo da empreitada.

Més de referéncia dez/18

Més a que se refere a ficha

b

M@és real ou agora previsto de comego da contagem do tempo nov/18

0 més de comego da contagem do tempo refere-se a faturacio e n3o aos pagamentos, nos termos da filosofia geral adotada na ficha.

Se o inicio da obra for posterior 4 data de elaboragio do planeamento, o comego da contagem do tempo coincide naturalmente com o més de inicio da obra.

Se o inicio da obra foi anterior & data de elaboragdo do planeamento, entdo o més de comego é o més a seguir a essa data (ou, se a obra estiver suspensa, o0 més real ou previsto para a retoma).

Estimativa atual do valor total da obra 5344 (milhares de euros)
Valor total estimado para a empreitada, considerando a totalidade da sua duracdo, passada e futura.

:

Consoante a fase, podera basear-se apenas em estudos preliminares, ou incorporar jé a informagdo relativa ao orcamento do projetista, ou mais tarde ao valor de adjudicagdo, ou mais tarde a trabalhos a mais ou a outras alterages.

;

Desvio real ou previsto do valor total da obra face ao planeado -11%

Desvio resultante da comparag3o entre o valor total atualmente previsto para a obra e o valor total planeado.

Valor real de obra acumulado até a data 345 {milhares de euros)

Valor real acumulado desde o inicio da obra até ao més de referéncia desta ficha, mesmo que esse inicio tenha ocorrido antes da data de elaboragdo do planeamento.

Este valor tem de ser inferior a estimativa atual do valor total da obra (acima): a igualdade existe apenas na situagdo de fecho do investimento, para a qual estd prevista uma folha propria (ficha de fecho).

:

Grau de avanco da obra 6%

Medida do estado de adiantamento da obra, resultante do quociente do valor real de obra acumulado até a data pelo valor total de obra agora previsto.

Desvio temporal real ou previsto do comeco face ao planeado 2| (meses)

O desvio temporal, que compara o real com o planeamento, tem sinal positivo em caso de atraso, e sinal negativo em caso de antecipagao.

:

Este desvio serd ja real ou entdo a previsdo mais atual. Pode haver desvio para uma obra iniciada antes da data de elaboragdo do planeamento caso a obra estivesse suspensa nessa data e 0 més previsto para a retoma ndo tenha sido cumprido.

Desvio temporal na fase de obra face ao planeado D,SE (meses)
Este desvio compara o real e o planeado apenas para a fase de obra, pelo que pressupde que a obra se iniciou no més planeado para o efeito. O atraso ou avango no inicio da obra, face ao planeamento, é medido na rubrica anterior.
A medida deste desvio resulta da comparagdo entre o realizado até a data com o perfil de execugdo previsto no planeamento.

Desvio temporal atual total face ao planeado 2‘ (meses)

O desvio total resulta da soma das duas parcelas anteriores.

Notas atualizadas sobre o desenvolvimento do investimento
O projeto de execugdo da empreitada foi concluido e foram jd realizados os trabalhos de preparagio e a montagem do estaleiro. Atualmente encontra-se em curso a fase de execugdo das fundagdes.

A execucdo da presente empreitada reveste-se de elevada complexidade, pois é necessario manter a atual instalagdo em funcionamento.

A estimativa atual do valor total da obra corresponde ao valor de adjudicagdo da empreitada.

Aspetos mais relevantes do processo de desenvolvimento do investimento, consoante a fase em que o mesmo estiver e dependendo tais fases do cardter do investimento e da sua dimensdo (contratagdo de estudos de engenharia, elaboragdo de estudos, contratagdo de trabalhos de
topografia, geotecnia, etc., contratacdo de outros servicos/assessorias, contratacio do projeto de engenharia, elaborago do projeto, revisdo do projeto, contratagdo de apoio as expropriacdes, prestagdo desse apoio, aquisicio/expropriagdo/serviddo de terrenos, concurso para a obra,
fase de adjudicacdo, desenvolvimento da obra e sua fiscalizacdo). Deve ser dado relevo aos constrangimentos e dificuldades encontradas, e ao historial em geral.

Destas notas devem constar comentérios aos desvios acima apurados e em geral a justificagdo dos afastamentos em relagdo ao planeado.

Fundos comunitarios

Nao aplicavel.

Indicar se o investimento foi objeto de candidatura a fundos comunitérios e, em caso afirmativo, se a mesma foi aprovada, se esta ainda em fase de instrugdo ou se foi preterida; em caso negativo, se esta ou ndo prevista a inclusdo em candidatura a apresentar.

Se for caso disso, complementar os dados referidos com informagdo que se considere relevante para o efeito.

{milhares de euros)

:

Comparticipagdo comunitaria
A preencher apenas no caso de a comparticipacio estar ja devidamente aprovada. Estd em causa o apoio referente a este investimento especifico, naturalmente,



FICHA DE ACOMPANHAMENTO DE INVESTIMENTO PLURIANUAL - 3

O namero de ordem identifica o investimento, de acordo com a sele¢do de investimentos realizada.

A mengdo a "investimento plurianual" destina-se apenas a clarificar o cardter universal da ficha, visto que o investimento anual é apenas um caso particular do plurianual.

Entende-se "investimento" como o conjunto de processos que culminara na realizacdo e conclus3o de uma determinada empreitada mas que comega muito antes da mesma (contratacdo de estudos de engenharia, elaboragdo de estudos, contratagdo de trabalhos de topografia,
geotecnia, etc., contratagio de outros servicos/assessorias, contratacio do projeto de engenharia, elaboracdo do projeto, revisdo do projeto, contratacdo de apoio as expropriagdes, prestagdo desse apoio, aquisicdo/expropriacdo/servidio de terrenos, concurso para a obra, fase de
adjudicagdo, desenvolvimento da obra e sua fiscalizagao).

No entanto, por uma questdo de maior foco e simplicidade, todos os dados "numéricos” (valores, datas-més ou ratios) presentes nesta ficha referem-se exclusivamente a empreitada, a qual representa uma percentagem muito importante do valor global do investimento. Considera-se
que o acompanhamento "numérico” é mais simples e imediato se se concentrar num processo individual, sendo certo que a empreitada (incluindo o fornecimento e montagem de equipamentos) é de longe o processo individual mais relevante no comum dos investimentos. Mas ha que
acentuar que ndo sdo apenas os aspetos "numéricos" que estdo aqui em causa e que as notas sobre o desenvolvimento do investimento devem abarcar as diversas componentes do mesmo.

Nota importante de preenchimento: nos campos nos quais é solicitada a introdugio de determinado més, a data introduzida tem de ser a do primeiro dia do més (sugere-se o seguinte formato de insercdo: "jun16") .

LEGENDA: XXXXX - introduc¢do de dados

Nome da empresa

Aguas do Tejo Atlantico
Denominacdo completa da empresa

Data de elaboragdo do planeamento 31-08-2017

Data formal de conclusio do processo de elaboragio do planeamento; por defini¢do, esta data refere-se sempre ao tltimo dia do més em causa
Designacdo do investimento

Remodelacdo dos intercetores de Camarate, Apelagdo e Unhos

A designagdo do investimento coincide com a designagdo da empreitada.

Més de referéncia dez/18
Més a que se refere a ficha

Més real ou agora previsto de comego da contagem do tempo  abr/18

0 més de comego da contagem do tempo refere-se a faturagdo e ndo aos pagamentos, nos termos da filosofia geral adotada na ficha.

Se o inicio da obra for posterior 4 data de elaboragdo do planeamento, o comego da contagem do tempo coincide naturalmente com o més de inicio da obra.

Se o inicio da obra foi anterior & data de elaboracdo do planeamento, entdo 0 més de comego é 0 més a seguir a essa data (ou, se a obra estiver suspensa, o més real ou previsto para a retoma).

Estimativa atual do valor total da obra | 2537 (milhares de euros)
Valor total estimado para a empreitada, considerando a totalidade da sua duracdo, passada e futura.
Consoante a fase, podera basear-se apenas em estudos preliminares, ou incorporar ja a informagdo relativa ao orcamento do projetista, ou mais tarde ao valor de adjudicacao, ou mais tarde a trabalhos a mais ou a outras alteragbes.

Desvio real ou previsto do valor total da obra face ao planeado -24%

Desvio resultante da comparagdo entre o valor total atualmente previsto para a obra e o valor total planeado.

Valor real de obra acumulado até a data 1961 {milhares de euros)
Valor real acumulado desde o inicic da obra até ao més de referéncia desta ficha, mesmo que esse inicio tenha ocorrido antes da data de elaboracdo do planeamento.
Este valor tem de ser inferior 3 estimativa atual do valor total da obra (acima): a igualdade existe apenas na situacdo de fecho do investimento, para a qual estd prevista uma folha propria (ficha de fecho).

Grau de avanco da obra 77%
Medida do estado de adiantamento da obra, resultante do quociente do valor real de obra acumulado até a data pelo valor total de obra agora previsto.

Desvio temporal real ou previsto do comego face ao planeado 3 (meses)
0 desvio temporal, que compara o real com o planeamento, tem sinal positivo em caso de atraso, e sinal negativo em caso de antecipacdo.
Este desvio serd ja real ou entdo a previsio mais atual. Pode haver desvio para uma obra iniciada antes da data de elaboracdo do planeamento caso a obra estivesse suspensa nessa data e o més previsto para a retoma nao tenha sido cumprido.

Desvio temporal na fase de obra face ao planeado -5 (meses)
Este desvio compara o real e o planeado apenas para a fase de obra, pelo que pressupde que a obra se iniciou no més planeado para o efeito. O atraso ou avango no inicio da obra, face ao planeamento, é medido na rubrica anterior.
A medida deste desvio resulta da comparagdo entre o realizado até a data com o perfil de execugdo previsto no planeamento.

Desvio temporal atual total face ao planeado -2 (meses)
O desvio total resulta da soma das duas parcelas anteriores.

Notas atualizadas sobre o desenvolvimento do investimento
Encontram-se ja executados cerca de 2,6 km dos intercetores e colectores previstos na empreitada. Em termos de trabalhos executados destaca-se também a construgdo das estagdes elevatorias das Lezirias e do Cabego da Aguieira,
que se encontram atualmente em fase de acabamentos.

A estimativa atual do valor total da obra corresponde ao valor de adjudicacido da empreitada. Salientam-se algumas situacgbes de infraestruturas ndo cadastradas que condicionam a colocagdo da tubagem no local previsto no projeto
de execugdo ainda ndo solucionadas.

Aspetos mais relevantes do processo de desenvolvimento do investimento, consoante a fase em que o mesmo estiver e dependendo tais fases do carater do investimento e da sua dimensdo (contratagdo de estudos de engenharia, elaboragdo de estudos, contratagao de trabalhos de
topografia, geotecnia, etc., contratacio de outros servigos/assessorias, contratacio do projeto de engenharia, elaboragdo do projeto, revisdo do projeto, contratagdo de apoio as expropriagdes, prestacdo desse apoio, aquisico/expropriagdo/serviddo de terrenos, concurso para a obra,

fase de adjudicacdo, desenvolvimento da obra e sua fiscalizagdo). Deve ser dado relevo aos constrangimentos e dificuldades encontradas, e ao historial em geral.
Destas notas devem constar comentarios aos desvios acima apurados e em geral a justificacdo dos afastamentos em relacdo ao planeado.

Fundos comunitarios /J/

N3o aplicdvel.

Indicar se o investimento foi objeto de candidatura a fundos comunitarios e, em caso afirmativo, se a mesma foi aprovada, se esta ainda em fase de instrucdo ou se foi preterida; em caso negativo, se estd ou ndo prevista a inclusdo em candidatura a apresentar.

Se for caso disso, complementar os dados referidos com informacdo que se considere relevante para o efeito.

Comparticipagdo comunitaria - (milhares de euros) %

A preencher apenas no caso de a comparticipacao estar ja devidamente aprovada. Estd em causa o apoio referente a este investimento especifico, naturalmente.



FICHA DE ACOMPANHAMENTO DE INVESTIMENTO PLURIANUAL - 3

O numero de ordem identifica o investimento, de acordo com a selegdo de investimentos realizada.

A mencdo a "investimento plurianual" destina-se apenas a clarificar o cardter universal da ficha, visto que o investimento anual é apenas um caso particular do plurianual.

Entende-se "investimento" como o conjunte de processos que culminard na realizagdo e conclusdo de uma determinada empreitada mas que comega muito antes da mesma (contratagdo de estudos de engenharia, elaboragdo de estudos, contratagdo de trabalhos de topografia, geotecnia,
etc., contratagdo de outros servicos/assessorias, contratacdo do projeto de engenharia, elaboracdo do projeto, revisdo do projeto, contratagdo de apoio as expropriacdes, prestagdo desse apoio, aquisicdo/expropriacdo/serviddo de terrenos, concurso para a obra, fase de adjudicacao,
desenvolvimento da obra e sua fiscalizagdo).

No entanto, por uma questio de maior foco e simplicidade, todos os dados "numéricos" (valores, datas-més ou ratios) presentes nesta ficha referem-se exclusivamente a empreitada, a qual representa uma percentagem muito importante do valor global do investimento. Considera-se que
o acompanhamento "numérico” é mais simples e imediato se se concentrar num processo individual, sendo certo que a empreitada (incluindo o fornecimento e montagem de equipamentos) é de longe o processo individual mais relevante no comum dos investimentos. Mas ha que
acentuar que ndo sdo apenas os aspetos "'numéricos” que estdo aqui em causa e que as notas sobre o desenvolvimento do investimento devem abarcar as diversas componentes do mesmo.

Nota importante de preenchimento: nos campos nos quais é solicitada a introdug3o de determinado més,a data introduzida tem de ser a do primeiro dia do més (sugere-se o seguinte formato de inser¢do: "jun16")

LEGENDA: XXXXX - introdugdo de dados

Nome da empresa

Aguas do Tejo Atlintico
Denominagdo completa da empresa

Data de elaboracdo do planeamento 31-08-2017

Data formal de conclusdo do processo de elaboragdo do planeamento; por defini¢do, esta data refere-se sempre ao Ultimo dia do més em causa

Designacdo do investimento

Reabilitagdo do emissario de Caparide, na zona de Sintra (cx CP0010.00 a CP1630.00)

A designacdo do investimento coincide com a designacdo da empreitada.

Maés de referéncia l dez/18
Més a que se refere a ficha
Més real ou agora previsto de comego da contagem do tempo ' jun/18

O més de comeco da contagem do tempo refere-se & faturagdo e ndo aos pagamentos, nos termos da filosofia geral adotada na ficha.
Se o inicio da obra for posterior a data de elaboragdo do planeamento, o comego da contagem do tempo coincide naturalmente com o més de inicio da obra.
Se o inicio da obra foi anterior a data de elaboragdo do planeamento, entdo o més de comego € o més a seguir a essa data {ou, se a obra estiver suspensa, o més real ou previsto para a retoma).

:

Estimativa atual do valor total da obra 1516 | (milhares de euros)
Valor total estimado para a empreitada, considerando a totalidade da sua duragdo, passada e futura.
Consoante a fase, poderd basear-se apenas em estudos preliminares, ou incorporar j4 a informag&o relativa ao orgamento do projetista, ou mais tarde ao valor de adjudicagdo, ou mais tarde a trabalhos a mais ou a outras alteragdes.

:

Desvio real ou previsto do valor total da obra face ao planeado -33%

Desvio resultante da comparagdo entre o valor total atualmente previsto para a obra e o valor total planeado.

Valor real de obra acumulado até a data 702 (milhares de euros)

Valor real acumulado desde o inicio da obra até ao més de referéncia desta ficha, mesmo que esse inicio tenha ocorrido antes da data de elaboragdo do planeamento.
Este valor tem de ser inferior & estimativa atual do valor total da obra (acima): a igualdade existe apenas na situacdo de fecho do investimento, para a qual estd prevista uma folha propria (ficha de fecho).

Grau de avango da obra 46%
Medida do estado de adiantamento da obra, resultante do quociente do valor real de obra acumulado até a data pelo valor total de obra agora previsto.

Desvio temporal real ou previsto do comecgo face ao planeado 5 (meses)

0 desvio temporal, que compara o real com o planeamento, tem sinal positivo em caso de atraso, e sinal negativo em caso de antecipagdo.

W

Este desvio serd ja real ou entdo a previsdo mais atual. Pode haver desvio para uma obra iniciada antes da data de elaboragéo do planeamento caso a obra estivesse suspensa nessa data e o més previsto para a retoma nao tenha sido cumprido.

i

Desvio temporal na fase de obra face ao planeado 2 (meses)
Este desvio compara o real e o planeado apenas para a fase de obra, pelo que pressupe que a obra se iniciou no més planeado para o efeito. O atraso ou avango no inicio da obra, face ac planeamento, é medido na rubrica anterior.

A medida deste desvio resulta da comparagdo entre o realizado até a data com o perfil de execugdo previsto no planeamento.

Desvio temporal atual total face ao planeado 7 (meses)

0 desvio total resulta da soma das duas parcelas anteriores.

Notas atualizadas sobre o desenvolvimento do investimento

No final de dezembro de 2018, a execucio fisica da obra é superior ao "grau de avanco da obra", que é calculado com base na faturagdo. Com efeito, a extensdo de emissario reabilitado corresponde a cerca de 64 % da extensdo total a
reabilitar, percentagem essa que se encontra em linha com o previsto.

A diferenca que se regista entre os valores das duas métricas resulta de otimizacbes e ajustes ao projeto e a sequéncia das atividades previstas no plano de trabalhos.
Salienta-se apenas um ligeiro atraso na fase final de contratacdo da empreitada, devido a necessidade de dar cumprimento as obriga¢Ges da contratacdo publica.

A estimativa atual do valor total da obra corresponde ao valor de adjudicagdo da empreitada.

Aspetos mais relevantes do processo de desenvolvimento do investimento, consoante a fase em que o mesmo estiver e dependendo tais fases do carater do investimento e da sua dimensdo (contratacdo de estudos de engenharia, elaboragio de estudos, contratagao de trabalhos de
topografia, geotecnia, etc., contratagdo de outros servigos/assessoarias, contratacio do projeto de engenharia, elaboracio do projeto, revisio do projeto, contratagio de apoio as expropriagdes, prestagao desse apoio, aquisicao/expropriacdo/servidao de terrenos, concurso para a obra,
fase de adjudicagio, desenvolvimento da obra e sua fiscalizagdo). Deve ser dado relevo aos constrangimentos e dificuldades encontradas, e ao historial em geral.

Fundos comunitarios
Ndo aplicavel.

Indicar se o investimento foi objeto de candidatura a fundos comunitérios e, em caso afirmativo, se a mesma foi aprovada, se estd ainda em fase de instrugdo ou se foi preterida; em caso negativo, se estd ou ndo prevista a inclusdo em candidatura a apresentar.
Se for caso disso, complementar os dados referidos com informagio que se considere relevante para o efeito.

W

Comparticipagdo comunitaria
A preencher apenas no caso de a comparticipacdo estar ja devidamente aprovada. Estd em causa o apoio referente a este investimento especifico, naturalmente.

(milhares de euros)

—<é:

A
ot



FICHA DE ACOMPANHAMENTO DE INVESTIMENTO PLURIANUAL - 3

O numero de ordem identifica o investimento, de acordo com a selegdo de investimentos realizada.

A meng3o a "investimento plurianual” destina-se apenas a clarificar o carater universal da ficha, visto que o investimento anual é apenas um caso particular do plurianual.

Entende-se "investimenta"” como o conjunto de processos que culminara na realizagdo e conclusdo de uma determinada empreitada mas que comega muito antes da mesma (contratacdo de estudos de engenharia, elaboragao de estudos, contratacdo de trabalhos de topografia,
geotecnia, etc., contratacio de outros servicos/assessorias, contratacio do projeto de engenharia, elaboragdo do projeto, revisio do projeto, contratagido de apoio as expropriagdes, prestacdo desse apoio, aquisicdo/expropriacdo/servidio de terrenos, concurso para a obra, fase de
adjudicacdo, desenvolvimento da obra e sua fiscalizacdo).

No entanto, por uma questdo de maior foco e simplicidade, todos os dados "numéricos" (valores, datas-més ou ratios) presentes nesta ficha referem-se exclusivamente & empreitada, a qual representa uma percentagem muito importante do valor global do investimento. Considera-
se que o acompanhamento "numérico" é mais simples e imediato se se concentrar num processo individual, sendo certo que a empreitada (incluindo o fornecimento e montagem de equipamentos) é de longe o processo individual mais relevante no comum dos investimentos. Mas
ha que acentuar que n3o sdo apenas os aspetos "numeéricos" gue estdo aqui em causa e que as notas sobre o desenvolvimento do investimento devem abarcar as diversas componentes do mesmo

Nota importante de preenchimento: nos campos nos quais é solicitada a introdug¢do de determinado més, a data introduzida tem de ser a do primeiro dia do més (sugere-se o seguinte formato de insercdo: "jun16").

LEGENDA: XXXXX - introducdo de dados
Nome da empresa
Aguas do Tejo Atlantico
Denominagdo completa da empresa

Data de elaboragdo do planeamento 31-08-2017

Data formal de conclusdo do processo de elaboragdo do planeamento; por defini¢do, esta data refere-se sempre ao Ultimo dia do més em causa

Construcdo Emissario de A-do-Baco

A designacdo do investimento coincide com a designacdo da empreitada.

Més de referéncia dez/18 '

Més a que se refere a ficha

Més real ou agora previsto de comego da contagem do tempo jan/18

O més de comego da contagem do tempo refere-se a faturagio e ndo aos pagamentos, nos termos da filosofia geral adotada na ficha.

Se o inicio da obra for posterior a data de elaboragdo do planeamento, o comego da contagem do tempo coincide naturalmente com o més de inicio da obra.

Se o inicio da obra foi anterior a data de elaboragdo do planeamento, entdo o més de comego € o més a seguir a essa data (ou, se a obra estiver suspensa, 0 més real ou previsto para a retoma).

Estimativa atual do valor total da obra 562 (milhares de euros)

Valor total estimado para a empreitada, considerando a totalidade da sua duragdo, passada e futura.
Consoante a fase, podera basear-se apenas em estudos preliminares, ou incorporar jd a informacao relativa ao orgamento do projetista, ou mais tarde ao valor de adjudicagdo, ou mais tarde a trabalhos a mais ou a outras alteragdes.

Desvio real ou previsto do valor total da obra face ao planeado -30%
Desvio resultante da comparagao entre o valor total atualmente previsto para a obra e o valor total planeado.

Valor real de obra acumulado até a data 544 (milhares de euros)
Valor real acumulado desde o inicio da obra até ao més de referéncia desta ficha, mesmo que esse inicio tenha ocorrido antes da data de elaboragio do planeamento.
Este valor tem de ser inferior & estimativa atual do valor total da obra (acima): a igualdade existe apenas na situacdo de fecho do investimento, para a qual estd prevista uma folha prépria (ficha de fecho).

Grau de avancgo da obra 97%
Medida do estado de adiantamento da obra, resultante do quociente do valor real de obra acumulado até a data pelo valor total de obra agora previsto.

Desvio temporal real ou previsto do comeco face ao planeado 2 (meses)
0 desvio temporal, que compara o real com o planeamento, tem sinal positivo em caso de atraso, e sinal negativo em caso de antecipagéo.
Este desvio serd ja real ou entdo a previsdo mais atual. Pode haver desvio para uma obra iniciada antes da data de elaboragdo do planeamento caso a obra estivesse suspensa nessa data e o més previsto para a retoma nao tenha sido cumprido.

Desvio temporal na fase de obra face ao planeado 0 (meses)
Este desvio compara o real e o planeado apenas para a fase de obra, pelo que pressup&e que a obra se iniciou no més planeado para o efeito. O atraso ou avango no inicio da obra, face ao planeamento, € medido na rubrica anterior.
A medida deste desvio resulta da comparagdo entre o realizado até a data com o perfil de execugdo previsto no planeamento.

Desvio temporal atual total face ao planeado 2 (meses)
O desvio total resulta da soma das duas parcelas anteriores.

Notas atualizadas sobre o desenvolvimento do investimento
A construgdo do emissario A-do-Bago, numa extensio aproximada 5 km, encontra-se em fase de concluséo, estando atualmente a empreitada em fase de vistoria para efeitos de recegdo provisdria.

Salienta-se que a estimativa atual do valor total da obra corresponde ao valor da adjudicagao.

Aspetos mais relevantes do processo de desenvolvimento do investimento, consoante a fase em que o mesmo estiver e dependendo tais fases do carater do investimento e da sua dimensao (contratacdo de estudos de engenharia, elaboragdo de estudos, contratagdo de trabalhos de
topografia, geotecnia, etc., contratacdo de outros servicos/assessorias, contratacio do projeto de engenharia, elaboracdo do projeto, revisdo do projeto, contratacdo de apoio as expropriacdes, prestacdo desse apoio, aquisi¢do/expropriagdo/serviddo de terrenos, concurso para a
obra, fase de adjudicacdo, desenvolvimento da obra e sua fiscalizacio). Deve ser dado relevo aos constrangimentos e dificuldades encontradas, e ao historial em geral

Destas notas devem constar comentérios aos desvios acima apurados e em geral a justificagdo dos afastamentos em relagdo ao planeado.

Fundos comunitarios
N&o aplicavel

Indicar se o investimento foi objeto de candidatura a fundos comunitérios e, em caso afirmativo, se a mesma foi aprovada, se esta ainda em fase de instrugdo ou se foi preterida; em caso negativo, se estd ou ndo prevista a inclusdo em candidatura a apresentar.
Se for caso disso, complementar os dados referidos com informagdo que se considere relevante para o efeito.

Comparticipagdo comunitaria - (milhares de euros)
A preencher apenas no caso de a comparticipagdo estar ja devidamente aprovada. Estd em causa o apoio referente a este investimento especifico, naturalmente.



FICHA DE ACOMPANHAMENTO DE INVESTIMENTO PLURIANUAL - 3

O numero de ordem identifica o investimento, de acordo com a selegdo de investimentos realizada.

A mencdo a "investimento plurianual” destina-se apenas a clarificar o carater universal da ficha, visto que o investimento anual é apenas um caso particular do plurianual.

Entende-se "investimenta" como o conjunto de processos que culminara na realizagdo e conclusio de uma determinada empreitada mas que comega muito antes da mesma (contratagio de estudos de engenharia, elaborag3o de estudos, contratacdo de trabalhos de topografia,
geotecnia, etc., contratacdo de outros servicos/assessorias, contratagdo do projeto de engenharia, elaboracio do projeto, revisdo do projeto, contratagdo de apoio as expropriagdes, prestacdo desse apoio, aquisi¢do/expropriagdo/serviddo de terrenos, concurso para a obra, fase de
adjudicacdo, desenvolvimento da obra e sua fiscalizacdo).

No entanto, por uma questio de maior foco e simplicidade, todos os dados "numéricos” (valores, datas-més ou ratios) presentes nesta ficha referem-se exclusivamente 4 empreitada, a qual representa uma percentagem muito importante do valor global do investimento. Considera-se
que o acompanhamento "numérico” é mais simples e imediato se se concentrar num processo individual, sendo certo que a empreitada (incluindo o fornecimento e montagem de equipamentos) € de longe o processo individual mais relevante no comum dos investimentos. Mas ha que
acentuar que n3o sdo apenas os aspetos "'numéricos" que estdo aqui em causa e que as notas sobre o desenvolvimento do investimento devem abarcar as diversas componentes do mesmao.

Nota importante de preenchimento: nos campos nos quais é solicitada a introdugdo de determinado més, a data introduzida tem de ser a do primeiro dia do més (sugere-se o seguinte formato de insercdo: "jun16").

LEGENDA: XXXXX - introdugdo de dados

Nome da empresa
Aguas do Tejo Atlantico

Denominagdo completa da empresa

Data de elaboracdo do planeamento 31-08-2017

Data formal de conclusdo do processo de elaboracdo do planeamento; por definicdo, esta data refere-se sempre ao tltimo dia do més em causa

Designacao do investimento
Remodelagdo ETAR de Maceira

A designagio do investimento coincide com a designagdo da empreitada.

Més de referéncia ‘ _ dez/18
Més a que se refere a ficha
Més real ou agora previsto de comecgo da contagem do tempo ] 1a_n[§ ar

O més de comego da contagem do tempo refere-se a faturagdo e ndo aos pagamentos, nos termos da filosofia geral adotada na ficha.
Se o inicio da obra for posterior a data de elaboragdo do planeamento, o comego da contagem do tempo coincide naturalmente com o més de inicio da obra.
Se o inicio da obra foi anterior & data de elaboracgdo do planeamento, entio 0 més de comeco é o més a seguir a essa data (ou, se a obra estiver suspensa, o més real ou previsto para a retoma).

Estimativa atual do valor total da obra 685 (milhares de euras)
Valor total estimado para a empreitada, considerando a totalidade da sua duragdo, passada e futura.
Consoante a fase, poderd basear-se apenas em estudos preliminares, ou incorporar ja a informacdo relativa ao orgamento do projetista, ou mais tarde ao valor de adjudicagdo, ou mais tarde a trabalhos a mais ou a outras alteragges.

Desvio real ou previsto do valor total da obra face ao planeado -2%

Desvio resultante da comparagdo entre o valor total atualmente previsto para a obra e o valor total planeado.

Valor real de obra acumulado até a data 509 | (milhares de euros)

Valor real acumulado desde o inicio da obra até ao més de referéncia desta ficha, mesmo que esse inicio tenha ocorrido antes da data de elaboragdo do planeamento.
Este valor tem de ser inferior  estimativa atual do valor total da obra (acima): a igualdade existe apenas na situagdo de fecho do investimento, para a qual estd prevista uma folha prépria (ficha de fecho).

Grau de avanco da obra
Medida do estado de adiantamento da obra, resultante do quociente do valor real de obra acumulado até a data pelo valor total de obra agora previsto.

Desvio temporal real ou previsto do comego face ao planeado [ 5 (meses)
O desvio temporal, que compara o real com o planeamento, tem sinal positivo em caso de atraso, e sinal negativo em caso de antecipagdo.
Este desvio serd ja real ou entdio a previsio mais atual. Pode haver desvio para uma obra iniciada antes da data de elaboragio do planeamento caso a obra estivesse suspensa nessa data e o més previsto para a retoma ndo tenha sido cumprido.

Desvio temporal na fase de obra face ao planeado 5 (meses)

Este desvio compara o real e o planeado apenas para a fase de obra, pelo que pressupde que a obra se iniciou no més planeado para o efeito. O atraso ou avango no inicio da obra, face ao planeamento, é medido na rubrica anterior.
A medida deste desvio resulta da comparacdo entre o realizado até a data com o perfil de execugdo previsto no planeamento.

Desvio temporal atual total face ao planeado 10 (meses)

O desvio total resulta da soma das duas parcelas anteriores.

Notas atualizadas sobre o desenvolvimento do investimento )
Relativamente 3 remodelacdo da ETAR da Maceira os trabalhos de construcéo civil encontram-se em fase de conclusdo estando por realizar os arranjos exteriores, bem como a instalagdo, ensaios e arranque de alguns equipamentos.

A execucdo da presente empreitada reveste-se de elevada complexidade, pois foi necessario manter a atual instalagdo em funcionamento.

Verificou-se algum atraso no desenvolvimento dos trabalhos motivado pelas condigdes climatéricas (elevada pluviosidade e arranque da fase de obra no inverno) dai resultando maior dificuldade na gestdo de alguns trabalhos
necessarios, nomeadamente na secagem e remocao de lamas das lagoas e em excessivos caudais de ponta afluentes. Este (ltimo aliado ao facto da ETAR apresentar resultados de incumprimento pontual de descarga levou a alteragdes
ao projeto inicial, refletindo-se no desenvolvimento dos trabalhos.

A estimativa atual do valor total da obra corresponde ao valor de adjudicagdo da empreitada e & modificacdo objetiva de contrato (alinea a) do n? 1 do artigo 3112 do CCP), que se traduziu em trabalhos retirados a empreitada e na
inclusdo de novos trabalhos a executar, no sentido de garantir o melhor tratamento possivel nesta fase.

Aspetos mais relevantes do processo de desenvolvimento do investimento, consoante a fase em que o mesmo estiver e dependendo tais fases do carater do investimento e da sua dimensio (contratacio de estudos de engenharia, elaboracdo de estudos, contratagao de trabalhos de
topografia, geotecnia, etc., contratagio de outros servigos/assessorias, contratagio do projeto de engenharia, elabora¢do do projeto, revisdo do projeto, contratagdo de apoio as expropriacges, prestagao desse apoio, aquisicio/expropriagdo/servidio de terrenos, concurso para a obra,
fase de adjudicacio, desenvolvimento da obra e sua fiscalizagdo). Deve ser dado relevo aos constrangimentos e dificuldades encontradas, e ao historial em geral.

Verificou-se algum atradso no desevolvimento da empreitada motivado pelas condig@es climatérias (elevada pluviosidade e arranque da obra no inverno) o que

Fundos comunitdrios ) 7
]Integrada na candidatura aprovada POSEUR-03-2012-FC-000005.

Indicar se o investimento foi objeto de candidatura a fundos comunitdrios e, em caso afirmativo, se a mesma foi aprovada, se estd ainda em fase de instrugdo ou se foi preterida; em caso negativo, se estd ou ndo prevista a inclusdo em candidatura a apresentar.
Se for caso disso, complementar os dados referidos com informagdo que se considere relevante para o efeito.

Comparticipacdo comunitdria 401 (milhares de euros)
A preencher apenas no caso de a comparticipacdo estar ja devidamente aprovada. Esta em causa o apoio referente a este investimento especifico, naturalmente.



RELATORID DD CONSELHO FISCAL RELATIVO A EXECUCAQ ORCAMENTAL
DO QUARTO TRIMESTRE DE 2018 DA
AGUAS DO TEID ATLANTICO, SA.

INTRODUCAD

1. O Conselho Fiscal da Aguas do Tejo Atlantico, S A. {AdTA ou Entidade), apresenta o seu
relatdrio de conclustes, referente & anslice do Relatdrio de Execugdo Orgamental do quario
trimestre de 2018 (doravente designado por REO 4T 1B), aprovado pelo Conselho de
Administragdo em 4 de abril de 2019.

2. O REO 4T 18 em andlise pelo Conselho Fiscal, apresenta-se com o PAQ de 2018 aprovado
pelo Conselha de Administrago em 2 de agosto de 2018 {segunda versio} e submetido no
SIRIEF no dia 16 de agosto de 2018, Para esta versio fol emitido o parecer do Conselho fiscal
em 2 de agosto de 2018, o qual foi inserido em SIRIEF, além do parecer do Revisor Oficial de
Contas, Nesta versio do PAO, ja aprovada pela Tutela, existe a seguinte limitacdo: no
horizonte temporal deste PAD, estd previsto um investimento de 197,7 milhdes de eu ros, 0
qual foi determinado com base em precos constantes de 2016 {tendo em conta o Estudo de
Viabilidade Econdmica e Financeira - EVEF apresentado). Fm consequéncia, o investimento

prevista poderd estar desfasado com a realidade atual,

3. Os montantes apresentados na execucdo de 2018, 4 data deste nosso relatdrio, 3 se
encontram auditados pelo Revisor Oficial de Contas, o qual emitiv em 28 de marca de 2019

uma Certificagdo Legal de Contas sem reservas e sem énfases.
RESPONSABILIDADES

4. Nos termos do disposto no artigo 25.2, n™ 2 e 3 e ao abriga do artigo 44.%, n.2 1, alinea) do
Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, o qual estabelece o Regime Juridico do Setor
Publico Empresarial ("RISPE"), & da responsabilidade dos titulares dos orgdos de
Administracdo das empresas puiblicas, a preparacio dos REQ trimestrais por forma a
especificar e divulgar o nivel de execucdo orcamental, incluindo o plano de investimentos &

as respetivas fontes de financiamento, bem como as operag@es financeiras contratadas.
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5. A nossa responssbilidade, no ambito dos mesmos dplomas, é proceder 3 andlise da

informagdo financeira incluida no REQ 4T 18 e emitir um relatdrio de concluséas Para o
efeito, o Conselho Fiscal acompanhou a stividade da AdTA ao longo do quarie tninestre de
2018, atraves (i) da leitura das atas das reunides da Comissdo Executiva, do Conselho de

Administragdo e da Assembleiz Geral, (i} andlise da informagio facultada pelo controlo de

gestdo, {iii) e do contarto com a Adiministragio e seus Servicos

INFORMACAO FINANCEIRA

6. O REO 4T 18, apresenta os seguintes desvios entre os valores reais {a execucdo) ¢ os

orgamentados para o mesmo periodo, na Demonstragiio da Posicdo Financeira (“Balanco”) e

na Demonstragdo de Resultados:

DEMONSTRACAQ DA POSICAO FINANCEIRA

Em ntEnros

4% irimestre de 2018 {Avumulada)

Desvioem
i)emunsﬁngﬁn du i';n-si{,—'.‘lu ﬁ:antn! Reul PAO 2018 nE
Alive ndn corrente 545 815 355225 {9 410y
Ative cosrente 104 845 o1 875 9 970
Total do ative 650 66O 650 100 560
Cupitais proprios 117 231 113 505 J 726
Passivn nilo corrente 506 BRY 509 162 (2273)
Pussive corrente 26 540 27433 {893)
Totul to passive 333129 536595 {3 166)
“Totnl dos copitals préprios e passivo G650 660 G50 100 560

Face ao ativo or¢amentado, a posicdo financeira real da AdTA no final doano de 2018, apresenta

um desvio desfavoravel de 560 mil euros, pelo que, de uma forma geral, encontra-se em linha

com o orcamento, apesar da existéncia diversas variacdes fue se compensam entre si,

Principais variagdes ocorridas no ativo nio corrente:

Redugdo de 2.8 milhdes de euros na rubrica “Ativos intangiveis”

, em consequéncia

nomeadamente, das expectativas de investimento n3o terem sido de facto executadas. O

investimento executado em 2018 foi de 9.2 milhdes de euros, sendo que o previsto era de

17.8 milhGes de euros;

Piginn 2 de 6

P =




®  AEntidade face a0 orgamentado, opresenta um desvio de recuperac3o de gastos, favaravel,
de cerca de 1.4 milhies de euros, em consequéncia da atimizacio dos gastos executados
{nomeadamente ao nivel dos fornecimentos e servigos extemos) e pela reducSo da
remuneragdo atonisia resultante da diminui¢do da taxa de juro das obrigac@as do Tesouro;

© O Desvin negativo de 2,8 milhiies de ewros verificado na rubrica “Funda de reconstituigio
de capital” € o resultado dovencimento do Certilicado Espacial de “Divida de Médio e Longo
Prazo” {CEDIM) constituido pela Aguas do Oeste, facto que ndo estava orcamentado. De
referir que & medida que estes instrumentos financeiros se vencem s3o transferidos para a
rubrica de disponibilidades;

= O desvio negativo de 2 milhBes de euros verificado na rubrica “impostas diferidos ativos”
resultante da reducBo da taxa de derrama, nomeadamente, na derrama municipal que
passou de 1.5% para 0.56%, sendo que este facto nio estava contemplado no orcamento

de 2018,
Principais variagBes ocorridas no ativo corrente:

® A redugio de 1.9 milhtes de euros na rubrica "Clientes”, face ao orcamentado, é
essencialmente, uma consequéncia da estimativa do prazo médio de recebimentos
utilizado para efelto de orgamentagio, isto &, cerca de 86 dias, quando o prazo médio de
recebimento da execucdo se situou nos 61 dias;

v Desvia negativo de 19,4 milhGes de euras, relativo aos empréstimos concedidos junto da
AdP SGPS; ,

" 0 desvio positivo ocorrido na rubrica “Disponibilidades” no montante de 30,6 milhdes de
euros, € explicado, nomeadamente, (1) pela redugdo dos empréstimos concedidos & AdP
5GPS, (2) pelo vencimento do CEDIM (ver acima) e (3) pela redugio do investimento face
ao previsto, pois em 2018 o investimenta real realizado, corresponde a aproximadamente
52% wmvestimento previsto, o que conjugado, origina uma acumulagio dos valores em

disponibilidades.

Principals variagties ocorridas no Capltal Préprio
v Face ao previsto, a rubrica "Agdes proprias” apresenta uma reducdio de 3,9 milhes de
euros, emvirtude da alienagdo ao Municipio de Lisboa de um conjunto de 3,586.998 agdes
Esta transacdo foi efetuada ao valor norainal unitdrio de um euro. Com esta aquisicio o
Munieipio de Lishoa reforcou a participagio no capital da AdTA passando a deter 18,38%

do seu capital social (antes desta transac@o detinha 14,91%), a que corresponde 20,9

s
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» G resuliado lquido do ano de 2018 (que postenormeate exsurgado do resenva fegal e
retengGes na fonte de IRC, corresponde & remunerngiio a pagar 565 Goionistos), face ao
previsto, reduziv em 222 mil euros, pois a taxa de juro prewsia para as Obripagdes do

Tesouro {OF) revelou-se superior & taxa ocorrida para efeitos da execugio

As principais variagbes no passivo ndo corremte, é consequéncia da redugio, face 3o
orcamentado, dos financiamentos obtidos junto do BEl e dos “Acréscimos de custo da

I

investimento contratual”, em cerca de 1,3 milhbes de euros, respetivamente.

DEMONSTRACAD DOS RESULTADOS

4* trimestre de 2008

(Acumulndo) DESDENT Koo %
mExros
Real PAO 2018
Vurida te subprodulos 31 36 {5) -14%
Presingdn de seevigos (sancamenio) 82233 82 263 30 0%
Serv os de constenglio (FFRIC 123 - acdino 9139 2675 6464 242%
Dlice / (Superavin) toriffrio {14 098) (12 654) (1 -444) 11%
Volume de nepicios 77 304 72320 4 984 7%
Cradin cts vendis [ viragdo de inventario (2822) (2533) 1269) 11%
Fornectmiente ¢ servigos exiernos (25 573) 127 612) 2039 -7%
Servigos b: constrydto (1IFRIC 12} - gasto {9 159) {2675) 16 464) 242%
Castos com pessual (10 0%9) (111 B67) 7 =%
Amosleagdes (19 938) (19 779) (139) 1%
Provisdes ¢ perdas por impandade/reversies 12 12 100%
Sulsidins |1 768 4754 14 0%
Outres (pastos)/rendimentns operacionas (143) 1279) 134 ~48%
“tistnd dos gastos nperacionais (GO) (62927) (3% 011) {3 916) %
Resultadns operacionnis 14377 13 309 1 068 8%
Resultadous finunceirus (7091} (7 040) (31) 1%
impostos (1 778) 13509 (1228) 223%%
Resultudo fiquido dp perlodn 5505 5719 (211) -4%
Vehune de nepdcios carrigido 82 263 82299 {36) 0%
EBITDA 34315 33088 1227 495
LEBITDA ajustado 43 633 40 988 2645 650

GO coreigido/Velume de negdcios corrigido 65,39% 68.45% 307 pp {/\ .
b=
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O volume de negdcios corrigido executado [82,3 milhSes de euros), apresenta-se em nha com
0 PAO de 2018, existindo somente um desvio desfavorivel de 36 mil euros,

O EBITDA e o EBITDA ajustado, face ao orgamentado apresentam um aumento de 4% e 6%,

respetivamente,

0 indicador real dos “Gastos operacionals corrigidos” /Volume de negdcios corrigido”, face ao

previsto apresenta um desvio favordvel de 3.07 p.p.

O resultado liquido real de 2018 {5.5 milhGes de euras), deve ser analisado considerando a

seguinte reconciliagdo para um resultado llquido ajustado (15,6 milhGes de euros):

Meuros
a) RL rex) de 2018 5508
Disvio tanfano 2008 - supern it 14 098
Ajustumenios untes do efeito fiscal 14 098
Taso de IRC 25705
Licito hseal, consideganda d 14 nnd curos de alterag 3o & tava = 037}
b) Desvio tarifitrio 2018 - superavit, npds efeilo fiscal 10061
) RL ajustado de 2018 () + (h) 15 569

Assim, excluindo do resultado liquido abtido em 2018 o desvio tarifario (“net” de imposto)
{superavit de 10 milhdes de euros) obtém-se um resultado liquido ajustado de 15,6 milhdes

euros.

CONCLUSAO DO CONSELHO FISCAL SOBRE A EXECUGAO ORGAMENTAL DO QUARTO TRIMESTRE DE
2018

7. Com excegdo da parte final da nota 2 acima e da nota 7.1 abaixo, considerando as analises
apresentadas pelo Conselho de Administracio, relativamente aos desvios identificados, nada
chegou ao nosso conhezimento que nos leve a concluir que, a informacio financeira da AdTA,
referente 3o quarto trimestre de 2018, findo em 31 de dezembro, ndo esteja em

conformidade, em todos os aspetos materialmente relevantes, com a execugio orcamental

K
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7.1 Atéa esta data, o Conselho Fiseal ainda ndo obteve para s sua andlise o parecer do ROC da
Entidade relativo ao RET AT 2018, pois este documento amda nio foi duponbihzado junto
do Consetho de Adminstracdo. Assim, as nossas conclusBes, encontram-se condicionadas
aos assuntos gue venham a ser apresentados referida parecer do ROC, sobre o qual, nio

existe qualquer referéncia neste nosso relatdrio;

Lisboa, 6 de abri) de 2019

o [5: ”fwu é/yéaw-gm 27 ’//K_Léw-&

Arma Catarina Alexandra Carlns Manuel Antunes
Resende Carvalho Fins Bernardes
{(Presidente) (Vogal) {Vogal)
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Avenida da Republica, 90-6° www.ey.com
. 1600-206 Lisboa
Building a better
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Parecer do Revisor Oficial de Contas relativo a execucdo orcamental
no quarto trimestre de 2018

Ao Conselho de Administragdo de
Aguas do Tejo Atlantico, S.A.

Introducao

Procedemos a revisdo da informagéo financeira, incluida em Anexo, relativa ao exercicio findo em 31 de
dezembro 2018, preparada pela Aguas do Tejo Atlantico, S.A. (adiante designada por AdTA) de acordo com as
disposicGes das Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas pela Unido Europeia.

Responsabilidade do Conselho de Administracao

E da responsabilidade do Conselho de Administrac¢ao (i) a implementagdo e manutencdo de um adequado sistema
de informacdo; (ii) o total e adequado registo das transagdes financeiras ocorridas; e (iii) a preparacdo e
submissdo oportuna da informacdo requerida pela legislacdo aplicavel.

Responsabilidade do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade consiste em acompanhar a atividade da AdTA e emitir o presente relatério que descreve
o trabalho efetuado, bem como as eventuais situacGes relevantes detetadas.

Ambito
O nosso trabalho foi realizado de acordo com a Norma Internacional de Auditoria sobre Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE 3000). Para tal executdmos os seguintes procedimentos sobre as demonstracdes financeiras:

a. Acompanhamento da atividade da AdTA através de:

Participacdo em reunides efetuadas com os responsaveis da AdTA e leitura de atas, tendo sido
solicitados e obtidos os esclarecimentos que foram considerados necessérios;

Consulta dos balancetes e restante informacdo financeira relativos ao periodo findo em 31 de
dezembro de 2018; e

Obtenc¢do de informacdo do grau de execucgdo e desvios orcamentais, decorrentes das atividades
desenvolvidas no periodo findo a 31 de dezembro de 2018.

b. Observacgdo do cumprimento das determinacdes legais aplicdveis, no periodo em 31 de dezembro de
2018, no que se refere aos sequintes aspetos:

Deveres de informacgdo previstos no n.° 2 do artigo n.% 24 do Decreto-Lei n.© 33/2018, de 15 de
maio;

Plano de contratacdo de trabalhadores previsto no artigo n.° 144 do Decreto-Lei n® 33/2018;
Plano de reducgdo de gastos operacionais conforme previsto no artigo n.° 145 do Decreto-Lei n.®
33/2018;

Limite de endividamento das empresas do sector empresarial do Estado no artigo n.° 146 do
Decreto-Lei n.2 33/2018;

Principio da unidade de tesouraria previsto no artigo n.° 135 da Lei n.° 144/2017

Prazo médio de pagamentos de acordo com a Resolu¢do do Conselho de Ministros n.° 34/2008, de
22 de fevereiro; e

Principios de Bom Governo determinados pelo Decreto-Lei n.? 133/2013 de 3 de outubro.

C. Observacdo do cumprimento das obrigacdes fiscais, nomeadamente a entrega das guias de imposto e
respetivos pagamentos, e a analise da situagdo contributiva da Empresa e das comunicacdes /
inspe¢oes fiscais.

Sociedade Anénima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscrigdo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - [nscri¢do N.° 20161480 na Comissdo do Mercado de Valoresk:(
Contribuinte N.© 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nimero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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O trabalho efetuado ndo constitui um exame as demonstracdes financeiras da AdTA. Consequentemente, ndo
estamos em condi¢Bes de expressar uma opinido de auditoria.

Conclusdo
Entendemos realcar as seguintes situacdes:

. Os montantes relativos ao Volume de Negdcios (incfuindo desvio de recuperacdo de gastos e rendimentos
da construgdo), no montante total de 77.304 milhares de euros a 31 de dezembro de 2018, apresentam
um desvio favordvel de cerca de 5 milhdes de euros face aos valores or¢camentados evidenciando, no
entanto, cerca de 2 milhdes de euros inferiores ao periodo homélogo. Verifica-se que as Prestacgdo de
Servi¢os, no montante de 82.232 milhares de euros, se encontram perto do valor orcamentado uma vez
que a Empresa aplica os denominados “Rendimentos Tarifarios” aprovados pelo Regulador, os quais ja se
encontravam or¢camentados. Em comparagdo com o periodo homdlogo, este valor encontra-se acima em
cerca de 3,1 milhdes de euros. A principal variagdo no volume de negdcios prende-se com o Desvio de
Recuperagao de Gastos, apresentando a Entidade ao nivel do Orcamento e periodo homdlogo um desvio
positivo de cerca de 1,4 milhGes de euros e 11,5 milhGes de euros respetivamente, face aos 14 milhdes
apresentados no exercicio. A variagdo deve-se ao facto da taxa média das Obrigacdes do Tesouro ser
inferior ao previsto em orcamento, a uma variagdo favoravel dos gastos operacionais face ao orcamentado
e ao reconhecimento em 2018 do acerto da parcela de Desvio de recuperacgdo de gastos de 2017 ndo
aceite pelo Regulador no montante de 4,1 milhdes de euros.

2. No que concerne aos gastos operacionais, que totalizam 59.092 milhares de euros (excluindo o efeito dos
custos referentes a IFRIC 12), a 31 de dezembro de 2018, apresentam um desvio favoravel de 2,5 milhdes
e 4,75 milhdes de euros face ao valor or¢camentado e periodo homélogo respetivamente. Os desvios
apurados sdo justificados essencialmente pelo aumento de consumo refletido no Custo das Vendas, a
capitalizacdo dos servigos internos das dreas técnicas associadas a realiza¢do do investimento evidenciado
nos Custos com Pessoal, estando os Fornecimentos e Servigos Externos em linha com o periodo homélogo
e apresentando um desvio de 7% face aos valore or¢camentados.

3. Os Resultados Financeiros apresentam-se negativos em 7.091 milhares de euros e sdo constituidos
essencialmente pelos custos de financiamento do BEI, encontrando-se em linha com os valores previstos
em orcamente e cerca de 1.496 milhares de euros acima do periodo homdlogo, derivando esta variacdo
essencialmente da reducdo do endividamento e respetiva redugdo do encargo financeiro associado.

4. Relativamente a Posicdo Financeira, os principais contributos sdo os seguintes:

a. Ativo Intangivel, ascendendo a 456.009 milhares de euros evidenciando a execucdo do investimento
orcamentado;

b. Fundo Restituicdo de Capital apresentando uma reducéo de 2,8 Milhdes de Euros provenientes do
vencimento do Certificado Especial de Divida de Médio e Longo Prazo constituido pelas Aguas do
Oeste, sendo este montante transferido para Disponibilidades.

c. Dividas de Clientes encontram-se com saldo inferior ao orcamentado em cerca de 2,1 milh3es de
euros, igualmente apresentam um decréscimo face ao periodo homologo proveniente do processo de
cisdo efetuado em 2017.

d. O Capital evidencia a alienagdo de ac¢des préprias ao Municipio de Lisboa no montante de 3,9 Milhdes
de euros.

5. Os valores apresentados na coluna de Or¢camento no Relatério de Execucdo Trimestral respeitam ao Plano

de Atividade e Or¢camento de 2018 aprovado pelo Conselho de Administracdo a 02 de agosto de 2018, o
qual foi submetido a Tutela e recebeu a respetiva aprovac¢do datada de 28 de dezembro de 2018.
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6. N&o verificdmos inconformidades com os varios requisitos legais estabelecidos pelo Decreto-Lei 33/2018,
nomeadamente no que respeita ao limite ao endividamento, prazo médio de pagamentos e plano de
contratacdo de colaboradores. Apesar do aumento do niimero de colaboradores face ao exercicio de
2017, o mesmo encontra-se abaixo dos valores orcamentados e os gastos com o pessoal apresentam uma
reducdo face a 2017 e face ao orcamento, estando a Entidade a dar cumprimento do plano de reducdo de
gastos operacionais previsto no Decreto-Lei 33/2018.

Lisboa, 4 de abril de 2019
O Revisor Oficial de Contas

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n.°178)
Representada por:

a——-\ \/\/V\/(‘ C/""S‘_" L}'Q——\_,
Rui Manuel da Cunha Vieira- ROCn.2 1154
Registado na CMVM com o n.° 20160766
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Anexo | - Demonstracgoes financeiras em 31 de dezembro de 2018

Demonstracdo da posi¢ao financeira 31.12.2018
Ativos ndo correntes
Ativos intangiveis mEur 456 009
Ativos fixos tangiveis mEur 205
Desvio de Recuperagdo de Gastos (DRG) mEur 26 878
Fundo reconstitui¢do capital mEur 8 447
Impostos diferidos ativos mEur 52 857
Clientes e outros ativos ndo correntes mEur 1420
Total dos ativos ndo correntes mEur 545 815
Ativos correntes
Clientes mEur 17 464
Disponibilidades mEur 42 261
Outros ativos correntes mEur 45121
Total dos ativos correntes mEur 104 845
Total do ativo mEur 650 660
Capital préprio dos accionistas maioritdrios
Capital social mEur 113528
Acg¢des Proprias mEur -2521
Reservas e outros ajustamentos mEur 344
Resultados transitados mEur 372
Resultado liquido do exercicio mEur 5508
Total do capital préprio mEur 117 230
Passivos ndo correntes
Financiamentos obtidos mEur 222 087
Subsidios ao investimento mEur 134948
Acréscimos de custos do investimento contratual mEur 125 248
Qutros passivos ndo correntes mEur 24 606
Total dos passivos ndo correntes mEur 506 890
Passivos correntes
Financiamentos obtidos mEur 9150
Outros passivos correntes mEur 17 390
Total dos passivos correntes mEur 26541
Total do passivo mEur 533430
Total do passivo e do capital préprio mEur 650 660

v
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Demonstracdo dos resultados 31.12.2018
Venda de subproduto mEur 32
Prestacdo de Servicos: Saneamento mEur 82232
Rend. Construgdo (IFRIC12) mEur 9139
Desvio de Recuperagdo de gastos mEur -14 098
Volume de Negécios mEur 77 304
Custo das vendas / varia¢do de inventario mEur -11961
Margem Bruta mEur 65 343
Fornecimentos e servigos externos mEur -25 573
Gastos com pessoal mEur -10 090
Amortiza¢Bes mEur -19938
Provis@es e perdas por imparidade (inclui reversges) mEur 12
Outros gastos e perdas operacionais mEur -669
Subsidios ao Investimentos mEur 4768
Qutros rendimentos e ganhos operacionais mEur 525
Resultados operacionais mEur 14 377
Gastos financeiros mEur -8178
Rendimentos financeiros mEur 1087
Resultados financeiros mEur -7 091
Resultados antes de impostos mEur 7 286
Imposto sobre o rendimento mEur -1778
Resultado liguido do Exercicio mEur 55 /’_
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