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|. DEMONSTRACAO DE RESULTADOS 4.° Trimestre 2017
Valor Trimestre Acumulado

Demonstracio de Resuitados °T =T T T 2017 Per.Hom, _ Orgam. INTRODUGAO

Venda de subproduto mEur - - 28 34 34 - A

Prestacio de Servigos: Saneamento mEur = % 58 888 79 076 79 076 = 78942 A - Nos termos do Decrtleto-Lei 'n."' 34!10I7.lde 24

Rend. Construgio (IFRIC 12) i mEur F 5 5928 2 984 2 984 = A dA;u:’sa"gz' _I‘f:j‘o q;gﬁ;‘:i'c?g‘:;:"kﬂ;n:i:;')‘;’d:‘c’:_

il | kit i izl i 5 T30 2 544 i . 26624 isio da Aguas de Lisboa e Vale do Tejo, (Vale do
Volume de Negécios mEur - - 58 049 79 550 79 550 - 76280 A Tejo), foi estabelecido que a data de efeitos

Custo das vendas/variagio inventirios mEur - - 7835 5377 5377 “ 2688 A contabilisticos e fiscais retroage a | de janeiro de
Margem Bruta mEur - . 50214 74173 74173 - 73592 o 2017.

Fornecimentos e servigos externos mEur - # 19 582 26 445 26 445 - 26203 A . )

Sesesmpa i “ - sw UIBEENIE - LT Y bt il plmtptienpd b ko

Amortizagdes mEur B - I5 036 kil 9L 20 - 0 W08V | | de janeiro de 2017 e a data de entrada em vigor

ProvisGes e perdas imparidade (inclui reversdes) mEur - - 4 3162 3162 - 182 A do referido diploma legal, acrescido do periodo

Outros Gastos e Perdas Operacionais mEur - - 423 772 772 - 433 A de transicdo operacional previsto no artigo 61°,

Subsidios ao Investimento mEur B - 6869 4779 4779 - 4772 o determinaram que a Tejo Atlintico iniciasse a

Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais mEur - - 74 82 82 - A ;g‘;?adeE:jne fot;r.;:a a::fr:zTa ao I ‘ie ui:ilrnoenfz
Sentoadus Opcesconal oo Z . puls i il = 18349 Y contabilistico dos per'l'odos, reflete : situagio

Gastos Financeiros mEur : = 2603 9766 2768 i 9895 ¥ descrita, tendo-se reconhecido o acréscimo dos

Rendimentos Financeiros mEur - 2 907 1179 1179 5 I 178 A valores incorridos no 1° semestre de 2017.
Resultados Financeiros mEur - - -6 696 -8 587 -8 587 - 8716 A
Resultados Antes de imposto mEur - - 7424 8998 8998 - 10133 v - O Plano de Atividades e Orc;amento‘ (PAO)
Resultado Liquido do Exercicio mEur - - 5417 6880 6 880 - 6754 A '

versdo submetida a apreciagdo da Tutela, ndo se
encontrando ainda aprovado.

- O PAO 2017 foi elaborado com base no Estudo

Indicadores de Resultados Yalor Trhmestne it de Viabilidade Econdémica e Financeira (EVEF),
Per. Hom. Orgam. = <
anexo ao Contrato de Concessdo, pelo que nio

EBIT - Earnings Before Interest and Taxes (ajustado) ' mEur - - 20914 20129 20 129 - 21511 se dispde de valores mensualisados para efeitos
E ~Earni Int T d Depreciati de comparagdo de investimentos.
EBITDA | Eeitge Seforesiiercsy, Taxms nne Depresiation mEur - - 29 077 40 704 40 704 - 38 654 P
(ajustado) -
Margem EBITDA (ajustado) ' % - - 49% 51% 51% - 49%
Gastos Operacionais/EBITDA (ajustado) ' % . - 155% 149% 149% . 156%

" Indicadores ajustados as formulas da AdP e do Relatério e Contas.

Relatério de Execugio Orgamental \
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1. DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS 4.° Trimestre 2017
O crédito de 2,1 milhGes de euros, é relativo a corre¢do de valores minimos que haviam sido
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 69 M€ faturados aos municipios da Azambuja, Nazaré, Peniche e Lourinhi entre janeiro 201 | e junho de
. B . , L 2015.
- No grifico da evolugio da taxa de referéncia para o r:'alcu!o da remuneracio acionista, | G pegyio de recuperagio de gastos (bruto) de -6,8 milhdes de euros resulta da menor
pode.mos observar que a de'zembro se verifica uma inversio da tendéncia de queda, que se . heracio acionista (por via da taxa das OT), e da redugio dos gastos operacionais,
mantinha desde o primeiro trimestre. nomeadamente os FSE, face aos valores orcamentados.

o Resu[tac_lo L'_quio do ex?rclcm asc':end.e a §’9 milhes de euros, o qu'e _corvlje_sponde a A variacio do Volume de Negocios face aos valores orcamentados resulta essencialmente do
remuneragdo acionista garantida do capital investido, apurada com base na média diaria da taxa efeito da contabilizagio dos servicos de construgio, nio considerado em orcamento.
de OT a 10 anos (3,06%), acrescida trés pontos percentuais.

O Resultado sem o efeito do desvio de recuperacdo de gastos, que no ano € um superavit de GASTOS OPERACIONAIS 66,8 ME
2,5 milhdes de euros, foi de 8,9 milhdes de euros.

- Os Gastos Operacionais sem o efeito da IFRIC 12, ascendem a 63,8 milhdes de euros, donde
resulta para o orgamento (62,2 Meur) um desvio desfavorivel de 2,6%.
Evolugio da OT a 10 anos em 2017 mmmms Mensal Média O gasto que contribuiu mais significativamente para a formagio deste desvio foi a perda por
5 imparidade.

. - O custo das vendas ascende a 2,4 milhdes de euros, sem o efeito da IFRIC [2.
il - . Comparativamente ao valor orcamentado temos um desvio favoravel de | [%.
| - Os Fornecimentos e Servigos Externos tém uma realizagao de 26,4 milhes de euros, cifrando-

o I & | B i B g I B . se em cerca de 1% acima do valor orcamentado.
jan  fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez - Os Gastos com Pessoal ascendem a | I,| milhées de euros, apresentando uma realizagio de
|,4% acima do orgamentado.
Desvio de Recuperacio de Gastos (DRG) 2017 - As amortizagcbes sio de 20 milhdes de euros e estio em conformidade com o valor
Resultado Liquido sem desvio (RL) mEur 8948,6 orcamentado.
Remuneracio Acionista (RA) mEur 6879,8 - As perdas por imparidade registaram um acréscimo significativo (+70%), face ac orgamentado,
Desvio de Recuperagio de Gastos Liquido DRGI = (RA) - (RL) 220688 devido ao reconhecimento da situagdo do Municipio de Torres Vedras.
Efeito da variagdo da taxa em 2017 Variagio da taxa 204,5
Taxa de imposto Taxa 26,72% SUBSIDIO AO INVESTIMENTO 4,8 Ma
Desvio de Recuperacio de Gastos Bruto DRGb= (DRGI+Var.oq)/( 1-02) -2 544,1
- O subsidio ao investimento reconhecido esti conforme com o valor orgamentado, 4,8 milhdes
de euros.
VOLUME DE NEGOCIOS Thae RESULTADO FINANCEIRO 86) M€
Presmca“_io de servicos do ano 2 " . : 81,2 M€ - O resultado financeiro é negativo em 8,6 milhdes de euros. Para a sua formagdo contribuiram
Prestagao de servigos - corregoes contratuais periodos anteriores ..... - (2,1) M€ 1,2 milhdes de euros de ganhos e 9,8 milhdes de gastos, na sua maioria decorrentes de juros de
Rendimentos da Construgio (IFRIC [2) . snes 3,0 M€ empréstimos BE|
Desvio de Recuperagio de Gastos (2,5) M€ Comparativamente a0 previsto em orgamento o resultado apresenta um desvio de cerca de 1%,

3 . - essencialmente devido a redugio de gastos.
- O Volume de Negdcios totalizou 79,6 milhdes de euros, que incluem 79,1 milhSes de euros

de prestagio de servigos, 3,0 milhdes de euros de rendimentos da construgio provenientes do
custo das vendas, e a redugio de 2,5 milhdes do desvio (superavit) de recuperagiao de gastos.

Relatério de Execugao Orcamental
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 4.° Trimestre 2017

Valor Trimestre Acumulado

Demonstrac¢ido da Posi¢do Financeira

POSICAO FINANCEIRA

Ativos ndo correntes 572 096 572 901 572 901 574288 v
Ativo intangivel mEur - - 469 902 463 954 463 954 - 467497 ¥ - O Ativo total atinge os 667,0 milhces de euros,
Ativo fixo tangivel mEur - - 17 203 203 - 26 A representando o ativo intangivel 464,0 milhdes de
Desvios de recuperagio gastos mEur - - 36726 40976 40976 2 41080 ¥  euros.

Fundo reconstituigdo capital mEur - - 11288 11289 11289 - 11289 =
Impostos diferidos ativos mEur . - 54 163 54 547 54547 - 54397 o - O desvio de recuperacio de gastos acumulado &
Cllefitas s oUtras atives Naa correntas BT . » 0 1932 1932 _ oa de 41,0 milhdes de euros. O valor do desvio

Ativos correntes mEur . - 119 461 94 095 94 095 - 124978 y  considerado na abertura da Tejo Atlintico
Clientes mEur El i 30 820 22206 22206 . 27917y | ascende a 435 milhGes de euros, tendo-se
Disponibilidades mEur - - 10 050 10871 10871 - 18388 ¥ ::ﬁ:;:z:'::r;:d“” bruta no semestre de 2,5
Outros ativos correntes mEur - - 78 592 61018 6l 0l8 - 718673 ¥ '

Total do Ativo mEur g B 621358 666,396 s = 99268 ¥ . A divida de Clientes ascende a 22,2 milhces de
Capital Social ML, z : b it i a8 2 113528 = oiros dos quais 24,3 milhdes de euros sio
Aghes propriss mEyr - - “ha 5450 nS 452 - 6458 = relativos a clientes municipais, deduzidos de 3,5
Reservas e outros ajustamentos mEur 7 : 0 0 0 0 5 milhdes de euros de imparidade, relativa aos
Resultado liquido mEur - ) 3417 6 880 6880 - 6754 A Municipios de Sintra e Torres Vedras.

Total do Capital Préprio mEur - - 112 487 113 949 113 949 - 113823 A

Passivos nio Correntes mEur - - 525 a7l 523 252 523 252 = 529835 ¥ - Em Clientes de mlp estio registados |,9 milhdes
Financiamentos obtidos mEur - - 234 262 231 140 231 140 - 234278 ¥ de euros relativos ao acordo celebrado com o
Subsidios ao investimento mEur - - 137 221 139511 139 511 - 139715 ¥ Municipio da Nazaré.

Acrés. Custos Investim. Contratual mEur . - 124149 122423 122 423 - 124861 ¥
Outros passivos nio correntes mEur e - 30 240 30 178 30178 - 30980 v - Os outros ativos correntes no total de 61,0

Passivos Correntes mEur = - 53200 29 795 29 795 - 55609 ¥ milhGes de euros sdo compostos por Acionistas,
Rrancamenitos abtdss HEar 5 = 7370 8 149 8 149 _ 7370 A Devradc.ares Divers?s e Devgdo‘res por
Outros passivos correntes mEur = = 45 830 21 646 21 646 - 48239 v Acréscimos de Rendimentos. A variagao face ao

Total do Passivo mEur E -~ 579071 553047 553 047 z ses 444 v | Yalor orcamentado resulta essencialmente da

Total e Pastivoncile Cinttad Priprio TEar . " 591558 566 996 566 996 . 399 265 ¥ redugdo da conta corrente da Aguas do Vale do

Tejo.

Indicadores da Posicdo Financeira

Capital Empregue mEur - - 313206 310538 310538 - 313503
Autonomia Financeira % il - 16% 17% 17% - 16%
Liquidez Geral n° - - 22 32 3,2 - 22
Solvabilidade n? - - 02 02 0,2 - 02
Fundo de Maneio mEur - - 66 261 64 300 64 300 - 69 369
ROCE - Rentabilidade do Capital Empregue ' % - - 8,9% 6,5% 6,5% - 6,9%
ROE - Rentabilidade do Capital Préprio % - - 6,4% 6,0% 6,0% - 59%
ROA - Rentabilidade dos Ativos % - - 1,0% 1,0% 1,0% - 1,0%

" Indicadores ajustados as formulas da AdP e do Relatorio e Contas.

Relatério de Execugao Orgcamental
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 4.° Trimestre 2017

Financiamento

Valor Trimestre

Acumulado

2017 Per.Hom. DIVIDA INANCEIRA 2379 M€
Empréstimos mEur - - 241 632 237 862 237 863 - 246 250 - O Endividamento de 237,9 milhoes de euros é
Médio e Longo Prazo mEur - - 234 262 229714 229714 - 237 887 integralmente suportado por financiamento do
BEI mEur = = 235713 231 140 231 140 - 237 887 BEl. No trimestre foram amortizados 2,4
Ajust. para o custo amortizado mEur - - -1 451 -1 427 -1 427 - 0 milhGes de euros de divida.
Curto Prazo mEur - - 7370 8149 8 149 - 8363
BEI mEur - - 7370 8 149 8149 - 8363 ENDIVIDAMENTO LIQUIDO 160, M€

Indicadores de Financiamento

Divida Financeira

mEur

- 241 632

239 290

239 290 -

24| 648

Debt to equity

%

- 215%

210%

210% -

212%

Net Debt - Endividamento liquido '

mEur

- 220 294

160 130

160 130 -

223233

Net Debt to EBITDA '

i 57

39

3,9 B

58

PMR - Prazo Médio de Recebimentos

dias

- n.d.

n.d.

n.d. -

PMP - Prazo Médio de Pagamentos

dias

- n.d.

n.d.

n.d. -

66

" Indicadores ajustados is férmulas da AdP e do Relatério e Contas.

Endividamento

MEur

jul ago
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- Considerando as disponibilidades de 79,2
milhdes de euros, compostas por 10,9 milhges
de euros em Bancos, 57,0 milhdes de euros em
empréstimos concedidos e |1,3 milhdes de
euros no Fundo de Reconstituigio do Capital
Social, o endividamento liquido a dezembro é de
160,] milhdes de euros.

PMR e PMP

Conforme referido na introdugio deste
Relatorio a Tejo Atlintico apenas iniciou a sua
atividade de forma auténoma a | de julho de
2017, apesar da data de efeitos contabilisticos e
fiscais retroagir a | de janeiro de 2017.

O apuramento dos prazos de recebimento e de
pagamento para o trimestre apresenta
condicionantes que os distorcem e que
decorrem do processo de cisio, designadamente
do reflexo contabilistico da mesma.

Em termos contabilisticos, os valores incorridos
(custos e proveitos), pela Vale do Tejo, no
primeiro  semestre de 2017, apesar de
reconhecidos, resultam do processo de
migragio de saldos e transagoes da Vale do Tejo
para a Tejo Atlintico e o fluxo financeiro foi
acertado por encontro de contas entre as duas
empresas. Nestas circunstancias, os registos e
fluxos associados as operagdes correntes ao
longo do ano, nido estio refletidos em todas as
rubricas contabilisticas necessarias 4 composi¢io
dos ricios do PMR e PMP, pelo que o seu
apuramento ndo traduzird a realidade da
atividade, razio pela qual consideramos nio
estarem reunidas condigdes para o efetuar.

W 6/3
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3. INDICADORES COMERCIAIS 4.° Trimestre 2017

Valor Trimestre Acumulado

Atividade Comercial

2017  Per. Hom. 3§ ATIVIDADE 183,1 Mm?

Volume de atividade (faturado) Mm’ 137,5 45,6 183,1 192,9

Volume de atividade - saneamento Mm’ - - 137,5 45,6 183,1 - 192,9 - O caudal de dgua residual faturado foi de 183,1
Volume de Negécios* mEur - - 58 888 20 222 79110 : 79377 milhdes de m?. Este caudal é formado pelo

Volume negécios - saneamento mEur - - 58 888 20 222 79110 - 79377 caudal resultante dos rendimentos taifirios
Dividas de Utilizadores * - = - aplicados aos clientes municipais, que t&ém uma

Divida total mEur = c 21766 2503 24269 - 55951 tarifa implicita, acrescido do caudal medido e

Divida vencida total mEur - - 6 501 944 7 445 = n.d. faturado aos restantes clientes do sistema.

Acordos de pagamento mEur - - 0 2766 2766 - n.d.

InjungGes mEur - - 1 845 1 838 3 684 - nd. Considerando o volume de negocios de 81,2
¥Nio inclui o efeito do Desvio de recuperacio de gastos nem os Rendimentos de Construgio. milhdes de euros (sem o efeito do crédito dos
* Respeita apenas a clientes Municipais. minimos), a tarifa média do ano foi de 0,4438

€/m3.

Fat ¥ Valor Trimestre Acumulado

Srayan T T T T 2017 Per. Hom. _ Orcam.
Total de efluentes faturados Municipios mm’ 0 o 137 253 45 559 182812 - 192 900

Sistema Oeste mm’ - - 15 900 5173 21073 - 22 859

Sistema Costa do Estoril mm’ - - 44 482 14 827 59 309 - 62414

Sistema Tejo e Trancio mm’ w - 76 871 25 559 102 430 - 107 627
Total de efluentes faturados Outros mm’ - - 227 33 261 - &

TOTAL mm’ - - 137 481 45 593 183 073 - 192 900

Dividas de Utilizadores *

Div. Total Vencida Div. Corrente Div. Acordos  Div. Injuncdes Div. Juros Div. Outros
Divida Total mEur 7445 17 021 2766 3684 799 0

* Divida respeitante a Municipios

Juros :
DIVIDA DE CLIENTES 243 M€ Injuncaes o Corrente
15% 70%

- A Divida total dos utilizadores Municipais ascende a 24,3 milhes de euros, dos quais 7,4 milhdes de euros sdo divida vencida.

A situagao das dividas reportada abrange a situacio da faturagio emitida pela Tejo Atlintico, desde julho de 2017, acrescida dos saldos em aberto
dos clientes provenientes da ex-SANEST, ex-SIMTEJO e ex-AdO na componente de saneamento, a excegdo dos Municipios do Sobral de Monte
Agraco, Azambuja e Alenquer, na parte relativa a Acordos de Pagamentos celebrados antes do processo de Cisdo, que sio geridos pela Vale do

Tejo.
Na divida vencida os valores mais significativos sio relativos aos Municipios de Sintra, Oeiras e Torres Vedras, num total de 6,1 milhGes de euros, ,
dos quais 3,7 milhdes de euros é titulada (Sintra e Torres Vedras). No final de 2017 foi acordado com o Municipio de Sintra a desisténcia dos Atardasy

processos legais cruzados, ddi resultando a anulagio da divida, no valor de 2,2 mihdes de euros. 12%

1
Relatério de Execugio Orgamental &) Iw
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4. INVESTIMENTOS 4.° Trimestre 2017
3 Valor Trimestre Acumulado
fnvestirneitn 2017 Per. Hom. Org¢am. INVESTIMENTO 32 M€
Investimento mEur - - 2310 885 3195 - 16 861
Saneamento mEur g & 2287 885 3172 e 16 861 - A realizagio de investimento é
T Estrudira: T mEer = O 123 0 s 000 - substancialmente reduzido face ao orgamentado,
apesar de se ter verificado uma ligeira
recuperagio no Ultimo trimestre do ano, na
sequéncia da evolugio de algumas obras,
desgnadamente:
- a Reabilitagdo do Emissario da Castelhana;
- a Reabilitacdo da Estacio Elevatoria da Povoa
3500,0 31948 de Santa Iria;
- a Medigao de Caudal do Sistema da Costa do
3000,0 Estoril;
e as aquisicoes de equipamento bisico e
2500,0 administrativo.
20053
2000,0 A situacdo resulta do facto de este ser o ano de
arranque da Empresa. Ao longo deste segundo
1500,0

semestre de 2017, foram feitos os estudos e
preparados os concursos a langar, que terdo

1000,0 647,6 realizagdo nos proximos anos. Espera-se por

isso, que em 2018 os valores de investimento
500,0 307,5 .
’ 167,8 695 S subam consideravelmente.
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 P :
L, % e o e > B
jan fev mar abr mai jun ago set out nov dez total
-500,0 -29

Relatorio de Execugao Orgamental
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RELATORIO DO CONSELHO FISCAL RELATIVO A EXECUGCAO ORCAMENTAL
DO QUARTO TRIVESTRE DE 2017 BA
AGUAS DO TEJO E ATLANTICO, SA

INTRODUCAO

1. O Consetho Fiscal da -Aguas do Tejo ¢ Atlantico, SA (AdTA), apresenta o seu Relat6rio

Trimesival de Exccugho Orgamental relativa o quarto trimestye de 2017 (dovavante
designado por RTEQ), com base no Relatrio de Execugdo Oicamental do quarto trimestre
de 2017 (dovavante designado por REO) apresentado pele Consclho de Administragio datada
de 16 de watgo de 2018, o qual resumidamente compreende os seguintes desvios de

informagho financeira vefativos A Demonstraglio da Posiglio Financeira e da Demonstragio de

Resuillados:
Enr mluros 4 trimesire de 2017 {Acamulade) e
. s 101';_; o i absobuio
. . ) P/ 1% 2* . . )
Depoistracio da Pexigiio Ananceirn Raad (12 mneses) Versho {12 mesesy
Ativo ivio gorrente 572901 574288 LTI
(30 883)

Ativa coreents o4 ljdj 1240078
M TRGRNYE. L. o 699266
113949 113823

TR 270

Capitais pré[wi(v_s. : S 1‘26
Pussive niw comrents $23252 529 833 ;f T (6583)
Passive corrente 29 795 55608 - (28813)
Total do passive 553047 585443 (32396)
e - UG L @G R )
Emt anfiuros . 4 Irhuc:xllre de 2037 (g\cumuiadu)

Demunstmqﬁﬁ de resnbtados tenf (12 meses) W“;::\{?ﬁgg::;

Volume g negdcios 79 550 16280

Myurgem Bruta 74173 73 592

Resubtados cpem_ciunuis 17585 I8 849 i

Resultades fihanceiros (8 587) EBNE)

Impastos 2 Ei&) (3319 ' : :
TR e e T S, T




RESPONSABILIDADES

2. Nos termos do disposto no artigo 25.%, n®2e 3 do Decreto-Lein® 143/2013, de 3 de outubro,
e a0 abrigo do artigo 442, n° 1, alinea i) do Regime Jurldico do Setor Pablico Empresarial
(“RISPE™), é da responsabilidade dos titulases dos drghos de Administragiio das empresas
piblicas a prepatagio dos RTEO por forma a especificar & divulgar o nivel de execugiio
ofgamental da Empress, incluindo o plano de investimentos ¢ as vespetivas fontes de

filanciamento, bem conio as operagdes financeiras conratadas.

3. A nbssa res;musabilida&e, no funbilo dos mesmos: diplomas, & proceder & andlise da
informacfio financeira incluida no RTBO e emitiv um refatario do conclusdes. Para o efeito, o
Conselho Fiscal acompanhon a atividade da AdTA ao longo do quasto trimestre de 2017,
através (i) da leitvra das atas das reunides da Comissiio Bxecutiva, do Conselho de
Administraciio e da Assembleia Geral, (i) andlise-da informagiio facuitada pele controlo de
gestiio, (iil) do contaclo com a Administrago € seus Servigos ¢ (iv) andlisc do teor do parceer

emitido pelo do Revisor Oficial ¢ Coitas da AdTA em 27 maigo de 2018,

CONCLUSAO DO CONSELHO FISCAL SOBRE A EXECUCAO ORCAMENTAL no
QUARTO TRIMESTRE DE 2017

4. Tendo em consideragio o contelido das notas 4.1 a 4.5 abaixo ¢ considerando as analises
apresentadas pelo Conselho de Administragio, relativamente 805 desvios identificados, nada
chegou ao nosso conlieclinento gue nas {eve & concluir que a informaggo financeira referente
a0 periodo findo am 31 de dezembro de- 2017 da AdTA, nfio esigja em conformidade, cm
todos os aspetos materialmente relevantes, com a eXecucdo orgamental que the serve de

suporte naguela data:

4.1 Os valores do PAO 2017 (2° versiio) ineluidos no RTEO do 4°T de 2017 foram aprovados
pela Conselio Administragio em 29 de dezembro de 2017, apés o pedido de yevisio da
primeiva versio solicitado pela UTAM, alravis da sua Infonmagdio 5342017 de 29 de agosio.

Refira-se que esta segunda versio do PAO 2017 ainda nio se encontia aprovado peta Tutela,

4.2 A prestagfio de servigos real de saneamenta, 4 data de 31 de dezembro de 201 7, apresenta-se
de alguma forma estavel, comparativamente coim 0 orgamento. Conludo, © valor real
encontra-se afetado de forma negativa poruma sgarreciio de periodos anteriores” no wentaie @/

de 2.1 mithdes de ewros. m (/\ {
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4.3 Os gastos operacionais em 31 de dezembro de 2017, em termos de materialidade dos desvios
apuracos; estdo em linha com o orgamento, com exeegia da fitbrica “Perdas por imparidade”
no montante de 3.1 milhdes de curas, velativa aos Municfpios de Sintra ¢ Torres Vedras, a

qual somente estava orgamentada em cerca de 58%.

4.4 Em face do periodo de 2017 constituir o primeirg ano de dtividade da AdTA, e a gestio da
Empresa ler iniciado pelo. Conselho de Administragiio somente a partir de | de jutho de 2017
(pois entre 1 de janeire de 2017 ¢ 30 de junbio de 2017 a gestfio e o3 dados contabilisticos
foram da responsabilidade da sociedade Apuas de Lisboa ¢ Vale do Tejo, S.A), os indicadores
de cumprimento legal, fais como, prazes médios de recebimentos © pagamentos nio foram

apwados, pois ndo traduziviam a vealidade da atividade.

4.5 Nos teros do Decreto-Lel in® 3472017, de 24 de maigo e do Contrato de Coucessiio, a
Comissiio Execufiva da AdTA submeteu 3 entidade reguladora ERSAR.no dia 31 de janeiro
de 2018, para aprovagiio, o valor do “Desvio de Recuperagio de Gastos” (superavil) inscrito
nas demonstragdes financelras referentes ao perfodo de 2017, sendo gue, no dis 9 de fevergivo
de 2018 foi submetida uma seguida versio em consequéneia de alteragdes verificadas nas
demons(rages financeiras, Em 28 de fevereiro de 2018 a BERSAR prosungioy-se sobre ¢
superavit apresentado pela AdTA, com reservas (cotregdcs), as quals em 14 de margo de
2018, foram sujeitas & wn contraditdrio, pelo que o valor real apresentacdo no RTEO do 4°T
de 2017, nomeadamente, quanto a este ke, poderd vir a ser alteraclo, Tanto quanto sabemos,
o acerto final<la “Desvia de Recuperagho de Gastos” (superavit), que resulte do contraditorio
a0 relatorio da RSAR refletiv-se-4 somente nas demonstragdes financeiras do perfodo de

2018,

Lishoa, 29 de marco de 2018

en Z/f

) (‘arhs acuel Anlifes Baso vedes
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Ap Conselho de Administracdo de
Aguas do Tejo Atlantico, S.A.

Introducdo

Procedemos a revisdo da informagdo financeira, incluida em Anexo, relativa ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, preparada pela Aguas do Tejo Atlantico, S.A. (adiante designada por Tejo Atlantico) de
acordo com as disposi¢des das Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas pela Unido
Europeia.

Responsabilidade do Conselho de Administracao

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo (i) a implementacdo e manutencdo de um adequado sistema
de informagdo; (i) o total e adequado registo das transagdes financeiras ocorridas; e (iii) a preparacdo e
submissdo oportuna da informacdo requerida pela legislacdo aplicadvel.

Responsabilidade do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade consiste em acompanhar a atividade da Tejo Atlantico e emitir o presente relatério que
descreve o trabalho efetuado, bem como as eventuais situagdes relevantes detetadas.

Ambito
O nosso trabalho foi realizado de acordo com a Norma Internacional de Auditoria sobre Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE 3000). Para tal executdmos os seguintes procedimentos sobre as demonstrac¢des financeiras:

a. Acompanhamento da atividade da Tejo Atlantico através de:

Participacdo em reunides efetuadas com os responsdveis da Tejo Atlantico e leitura de atas, tendo
sido solicitados e obtidos os esclarecimentos que foram considerados necessarios;
Consulta dos balancetes e restante informacdo financeira relativos ao exercicio findo a 31 de
dezembro de 2017; e

- Obtencdo de informagdo do grau de execucdo e desvios orcamentais, decorrentes das atividades
desenvolvidas no exercicio findo a 31 de dezembro de 2017.

b. Observagdo do cumprimento das determinacdes legais aplicéveis, no exercicio findo a 31 de dezembro

de 2017, no que se refere aos sequintes aspetos:
Deveres de informacdo previstos no n.° 2 do artigo n.2 14 do Decreto-Lein.? 32/2012, de 13 de
fevereiro e no Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de agosto e especificados no Despacho n.°
14277/2008, de 14 de maio do Ministro de Estado e das Financas;
Politica de ajustamento do quadro de pessoal previsto no artigo 43 da Lein.© 42/2016, de 28 de
dezembro, e no artigo 123 do Decreto-Lei n.® 25/2017;

- Plano de reducgdo de gastos operacionais conforme previsto no n.° 1 do artigo 124 do Decreto-Lei
n.° 25/2017;

- Prazo médio de pagamentos de acordo com a Resolu¢do do Conselho de Ministros n.2 34/2008, de
22 de fevereiro;
Principios de Bom Governo fixados pela Resoluc¢do do Conselho de Ministros n.© 49/2007, de 28 de
margo; e

- Unidade de Tesouraria no cumprimento do previsto no artigo n.° 86 da Lei n.° 7-A/2016, de 30 de
margo, e no despacho n.° 38/17 - SEATF, de 16 de janeiro.

c. Observagdo do cumprimento das obrigagGes fiscais, nomeadamente a entrega das guias de imposto e
respetivos pagamentos, e a andlise da situagdo contributiva da Empresa e das comunicagdes /

inspecdes fiscais.
Sociedade Anénima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscrigdo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscri¢do N.° 20161480 na Comissdo do Mercado de Valores biligrios
v

Contribuinte N.° 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob 0 mesmo ndmero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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O trabalho efetuado ndo constitui um exame as demonstrag¢des financeiras da Tejo Atlantico. Consequentemente,
ndo estamos em condigles de expressar uma opinido de auditoria.

Concluséao
Entendemos realcar as sequintes situagoes:

[.  Os montantes relativos a vendas e prestacdo de servigos, no montante total de 79.076 milhares de euros
a 31 de dezembro de 2017, apresentam uma execucdo ligeiramente acima do orcamento (desvio de 134
milhares de euros), estando o real afetado negativamente pela emissdo de notas de crédito para correcdo
de valores minimos faturados em exercicios anteriores no montante de 2,1 milhdes de euros;

Il.  No que concerne aos gastos operacionais, que totalizam 63.842 milhares de euros a 31 de dezembro de
2017, apresentam um desvio negativo face ao valor orcamentado em 3% (mais 1.639 milhares de euros),
sendo este desvio essencialmente justificado pelas perdas por imparidade reconhecidas no exercicio de
2017 e que ndo se encontravam estimadas em orcamento (desvio desfavoravel de 1.300 milhares de
euros);

lll.  Relativamente a Posi¢do Financeira, os principais desvios face aos valores orcamentados foram os
seguintes:

a. Execucdo abaixo do or¢amentado no que respeita a “outros ativos correntes” por via da reducdo dos
montantes a receber da Aguas do Vale do Tejo, S.A.. Este valor encontra-se compensado com uma
execucao orcamental favoravel na linha de “outros passivos correntes”, uma vez que os saldos a pagar
a Aguas do Vale do Tejo, S.A. também se encontram inferiores ao orcamentado;

b. Desvio negativo da linha de clientes face ao orcamentado a 31 de dezembro de 2017 deve-se
essencialmente ao reconhecimento de perdas por imparidade no exercicio de 2017 superiores ao
estimado; e

c. Valor de investimento realizado no exercicio ascendeu a 3.195 milhares de euros, apresentando uma
execucdo abaixo do orcamentado de 13.666 milhares de euros. Esta fraca execu¢do deve-se ao facto
da Tejo Atléntico apenas ter iniciado a gestdo da sua atividade no segundo semestre de 2017.

IV.  Osvalores apresentados no Relatério de Execugdo Trimestral relativamente ao Orcamento correspondem
ao Plano de Atividades e Or¢camento para o ano de 2017 aprovado pelo Conselho de Administracdo em 29
de dezembro de 2017 o qual ainda ndo se encontra aprovado pela tutela;

V.  Alinha de "desvio de recuperacdo de gastos” tem registado 2.544 milhares de euros relativos ao Desvio
de Recuperacdo de Gastos do exercicio de 2017. Esta quantia foi estimada pelo Conselho de
Administracdo, ndo tendo sido ainda aprovada pelo Regulador de acordo com o estabelecido na lei; e

VI. A Aguas do Tejo Atlantico, S.A. foi constituida nos termos do Decreto-Lei n.% 34/2017, de 24 de margo,
por cisdo da Aguas de Lisboa e Vale do Tejo, tendo sido estabelecido que a data de efeitos contabilisticos e
fiscais retroage a 1 de janeiro de 2017. Pelo facto de durante o primeiro semestre de 2017 a atividade da
Tejo Atlantico ter sido da responsabilidade da Aguas do Vale do Tejo, S.A. e o Conselho de Administragdo
da Tejo Altantico apenas ter iniciado a gestdo da Entidade a partir de 1 de julho de 2017, alguns
indicadores, tais como prazo médio de recebimentos e de pagamentos ndo foram apurados.

Porto, 27 de marco de 2018

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n.2178)
Representada por:

Rui Manuel da Cunha Vieira- ROCn.© 1154
Registado na CMVM com o n.° 20160766
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Anexo | - Demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2017

Demonstracdo da posicdo financeira 31.12.2017
Ativos ndo correntes mEur 572.901
Ativo intangivel mEur 463.954
Ativo fixo tangivel mEur 203
Desvios de recuperagdo de gastos mEur 40.976
Fundo reconstitui¢do capital mEur 11.289
Impostos diferidos ativos mEur 54.547
Clientes e outros ativos ndo correntes mEur 1.932
Ativos Correntes mEur 94.095
Clientes mEur 22.206
Disponibilidades mEur 10.871
Outros ativos correntes mEur 61.018
Ativo Total mEur 666.996
Capital social mEur 113.528
AgOes préprias mEur (6.458)
Resultados transitados e reservas mEur 0
Resultado liguido mEur 6.880
Capital Préprio mEur 113.949
Passivos nao correntes mEur 523.252
Financiamentos obtidos mEur 231.140
Subsidios ao investimento mEur 139.511
Acréscimo de custos de investimento contratual mEur 122.423
Outros passivos ndo correntes mEur 30.178
Passivos correntes mEur 29.795
Financiamentos obtidos mEur 8.149
Outros passivos correntes mEur 21.646
Passivo Total mEur 553.047
Capital Proprio e Passivo Total mEur 666.996

\\‘\Y
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Demonstracdo dos resultados 31.12.2017
Venda de dgua mEur 34
Prestagdo de servigos mEur 79.076
Rédito da construcdo (IFRIC12) mEur 2.984
Desvio de recuperagdo de gastos mEur (2.544)
Volume de Negécios mEur 79.550
Custo das vendas / variagdo de inventério mEur (5.377)
Margem Bruta mEur 74.173
Fornecimentos e servigos externos mEur (26.445)
Gastos com pessoal mEur (11.1.13)
Amortiza¢des, provisdes e perdas imparidade mEur (19.957)
Provisdes e perdas por imparidade mEur (3.162)
QOutros gastos e perdas operacionais mEur (772)
Subsidios ao investimento mEur 4.779
Outros rendimentos e ganhos operacionais mEur 82
Resultados operacionais mEur 17.585
Gastos financeiros mEur (9.766)
Rendimentos financeiros mEur 1.179
Resultados financeiros mEur (8.587)
Resultados antes de impostos mEur 8.998
Imposto sobre o rendimento mEur (2.118)
Resultado liquido do Exercicio mEur 6.880




