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|. DEMONSTRACAO DE RESULTADOS 3.° Trimestre 2017

Valor Trimestre Acumulado

Demonstrac¢io de Resultados PR g INTRODUCAO

Venda de subproduto mEur - = 28 28 - 0 A
Prestacio de Servigos: Saneamentc mEur _ N 58 888 58 888 B 79377 v - Nos termos do Decreto-Lei n.° 34/2017, de 24
Rend. Construso (IFRIC 12) mEur R ; 5 928 5928 N oa e marco, em que f9| constltgl::la a sociedade
- - Aguas do Tejo Atlintico, por cisio da Aguas de
Desvio de recuperagic de gastos ey . ' i =7 = 4677 ¥ Lishoa e Vale do Tejo, foi estabelecido que a data
Volume de Negécios mEur - - 58049 58 049 - 84054 #  de efeitos contabilisticos e fiscais retroage a | de

Custo das vendas/variagdo inventirios mEur - - 7835 7 835 - 3971 A janeiro de 2017.

Margem Bruta mEur - - 50214 50214 - 80 083 #
P O RELr N N 19 582 19 582 ) 34707 v - As operagSes efetugdas pela-VaIe df’ Tejo, com
Baror o e — : = 0 5000 = " referfenc:_a a exploragio e gestio do sistema entre
- e e 55 ey | de janeiro de 2017 e a data de entrada em vigor
AmortizacSes llindd = : = do referido diploma legal, acrescido do periodo
ProvisGes e perdas imparidade (inclui reversaes) mEur - - 4 4 - 0 A de transicio oper‘acional previsto no artigo 61°
Outros Gastos e Perdas Operacionais mEur - - 423 423 - 688 ¥  determinaram que a Tejo Atlintico iniciasse a
Subsidios ao Investimento mEur - - 6869 6869 : 4082 o  atividade de forma auténoma a | de julho de
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais mEur - - 74 74 - 0 A 20[7.b'l' ETT‘I ;ais te’rr:os. :; apura.men‘to
= e Opsrachonals mEur " = 14120 14 120 N 19506 v conta_ llistico dos perio .os reflete a situagao
cmc S descrita, tendo-se no trimestre em apreco, o
Gastos Financeiros mEur - - 7503 %603 i BB71 ¥ registo das operages regulares dos meses de
Rendimentos Financeiros mEur = - 907 907 . 989 ¥ julho, agosto e setembro, acrescido do
Resultados Financeiros mEur - - -6 696 -6 696 - -7882 A  reconhecimento dos valores incorridos no |°
Resultados Antes de imposto mEur B i 7424 7 424 - 11623 v semestre de 2017, que se encontram em

Imposto sabre o Rendimento Eor R 5 2007 2007 5 2915 vy apreciacio para validaciio final.
Resultado Liquido do Exercicio mEur - - 5417 5417 - 8709 Vv

- O Plano de Atividades e Orgamento (PAO)
para 2017 considerado para esta anilise de
controlo orgamental, nac foi ainda aprovado pela

tutela.
Valor Trimestre Acumulado

Indicadores de Resultados

- Os valores do PAO apresentados reportam-se

EBIT - Earnings Before Interest and Taxes (ajustado) ' mEur - - 20914 20914 - 14828 3 situagdo prevista no final do ano de 2017.
EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation
) mEur - - 29 077 29 077 - 30071
(ajustado)
Margem EBITDA (ajustado) ' % - - 49% 49% - 38%
Gastos Operacionais/EBITDA (ajustado) ' % - - 155% 155% - 228%

"Indicadores ajustados as formulas da AdP e do Relatério e Contas.
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|. DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

3.° Trimestre 2017

RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 54 M€

O Resultado Liquido no final de setembro ascende a 5,4 milhdes de euros, o que corresponde
a remuneragdo acionista garantida do capital investido, apurada com base na média diaria da
taxa de Obrigagdes do Tesouro (OT) a 10 anos (3,38%), taxa de referéncia para a
remuneragio acionista, acrescida de trés pontos percentuais.

O Resultado sem o efeito do desvio de recuperagio de gastos, que a setembro regista um
superavit de 6,8 milhdes de euros, foi de 10,4 milhGes de euros.

Desvio de Recuperagio de Gastos (DRG) 2017
Resultado Liquido sem desvio (RL) mEur 10 444,9
Remuneracgio Acionista (RA) mEur 54174
Desvio de Recuperagido de Gastos Liquido DRGI = (RA) - (RL) -5 027,5
Taxa de imposto Taxa 26,00%
Desvio de Recuperacido de Gastos Bruto DRGb= DRGI/(]-tx) -6 793,9

- Em termos comparativos com o PAO, temos que o valor da remuneragdo acionista foi
apurado com base numa taxa de OT de 4,1%, superior em 0,72 p.p. a taxa atual, e no
pressuposto de composi¢ao do Capital a remunerar distinto do que veio a ser determinado na
abertura da Tejo Atlintico,

- O Desvio de recuperagio de gastos (bruto) constitui um superavit de 6,8 milhdes de euros,
resultante da menor remuneragio acionista e da redugio dos gastos operacionais,
nomeadamente os FSE, face aos valores or¢amentados.

VOLUME DE NEGOCIOS 58,0 M€
Prestagio de servigos e vendas 61,0 M€
Prestacdo de servicos - correcoes contratuais periodos anteriores .................... (2,1) M€
Rendimentos da Construgio (IFRIC 12) ... ecueeeeeeeeceseeesreseisssmseesmssssssessnaas 5,9 M€
Desvio de Recuperagio de Gastos ..... (6,8) M€

- O Volume de Negécios totalizou 58 milhdes de euros, que incluem 61 milhdes de euros de
prestacio de servigos, cerca de 6 milhdes de euros de rendimentos da construgio
provenientes do custo das vendas, e um desvio de recuperacio de gastos seperavitario de 6,8
milhdes de euros.

RET - Relatério de Execugie Orgamental

O crédito de 2,| milhdes de euros, é relativo a corregio de valores minimos que haviam sido
faturados aos municipios da Azambuja, Nazaré, Peniche e Lourinha entre janeiro 201 | e junho de
2015.

A variagio do Volume de Negdcios face aos valores orgamentados resulta essencialmente do
efeito da contabilizacdo dos servigos de construgao, nio considerado em orgamento.

GASTOS OPERACIONAIS 50,9 M€

- Os Gastos Operacionais sem o efeito da IFRIC 12, ascendem a 44,9 milhGes de euros, donde
resulta para o proporcional do orgamento a setembro (51,5 Meur) um desvio favorivel de |3%.

- O custo das vendas (CMVMC) ascende a |,9 milhGes de euros, sem o efeito da IFRIC 12. O
valor do |° semestre ascendeu a 0,8 milhdes de euros. Comparativamente ao or¢amento, temos
neste trimestre uma média mensal (0,35MEur), que esti conforme com a média mensal
orgamental (0,33 MEur), ainda que a setembro estejamos com uma realizagio de cerca de menos
| milhdo de euros.

- Os Fornecimentos e Servigos Externos tém uma realizagio de 19,6 milhoes de euros, cifrando-
se em cerca de 25% abaixo do valor do proporcional do orgamento a setembro.

- Os Gastos com Pessoal ascendem a 8 milhdes de euros em setembro e representam 80% do
valor orgamentado. No entanto, considerando a comparagio sem a capitalizagdo orgamentada de
0,7 miloes de euros, estes gastos representam 74%, o que se pode considerar consentineo com
a evolugio esperado do gasto até final do ano.

- As amortizagoes sao de 15,0 milhdes de euros, situando a 77% do valor orgamentado para o
ano. Considerando a diferenca de valor de ativo bruto para o previsto, este gasto nio apresenta
desvio significativo no trimestre.

SUBSIDIO AO INVESTIMENTO 6,9 M€

- O subsidio ao investimento reconhecido até setembro, no valor de 6,9 milhdes de euros,
apresenta uma variagio significativa (a setembro tem mais 2,8 milhdes de euros), para o valor
previsto em orcamento. O reconhecimento mensal na Tejo Atlantico cifra-se em cerca de 0,61
milhées de eureos, enquanto em orgamento o valor é de 0,34 milhdes de euros. Esta situacio esta
em andlise no 4mbito da validagdo dos valores migrados do |° semestre.

RESULTADO FINANCEIRO 67) M€

- O resultado financeiro em setembro é negativo em 6,7 milhdes de euros. Para a sua formacgio
contribuem 0,9 milhGes de euros de ganhos financeiros e 7,6 milhdes de gastos, na sua maioria
decorrentes de juros de empréstimos BEI.

Os gastos financeiros registam uma evolugido média nos meses do 3° trimestre de 0,73 milhdes
de euros més, o que corresponde a evolugdo média mensal prevista em or¢camento. No entanto,
a imputagio de valores do |° semestre tem uma média superior, decorrente da afetacio de
gastos que ndo tém continuidade na Tejo Atlintico, contribuindo para um acumulado que




aAGUASco
SN TEJO ATLANTICO
=

Grupe Aguat de Portugal

2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

3.° Trimestre 2017

Demonstrac¢io da Posi¢do Financeira Arimiisto
Per. Hom.

Ativos nio correntes mEur 572 096 572 096 - 534760 A
Ativo intangivel mEur 469 902 469 902 - 474259 ¥
Ativo fixo tangivel mEur 17 17 . 944 v
Desvios de recuperagio gastos mEur 36726 36726 - 33135 A
Fundo reconstitui¢do capital mEur 11288 11288 - 0 =
Impostos diferidos ativos mEur 54 163 54 163 - 19921 A
Clientes e outros ativos nio correntes mEur 0 0 - 6501 v

Ativos correntes mEur 119 461 119 461 - 143425 v
Clientes mEur 30820 30820 - 49451 V¥
Disponibilidades mEur 10 050 10 050 - 86231 V¥
Outros ativos correntes mEur 78 592 78 592 - 7743 A

Total do Ativo mEur 691 558 691 558 - 678 184 A
Capital Social mEur 113528 113 528 - 113528 =
Acgdes proprias mEur - 6458 - 6458 - ov
Reservas e outros ajustamentos mEur 0 0 - 30750 ¥
Resultado liquido mEur 5417 5417 - 8705 v

Total do Capital Préprio mEur 112 487 112 487 - 152986 v

Passivos nio Correntes mEur 525 871 525 871 - 502050 A
Financiamentos obtidos mEur 234 262 234 262 - 247241 ¥
Subsidios ao investimento mEur 137 221 137 221 - 119 184 A
Acrés, Custos Investim, Contratual mEur 124 149 124 149 - 106 506 A
Outros passivos nao correntes mEur 30 240 30 240 - 29119 A

Passivos Correntes mEur 53200 53 200 - 23 148 A

~ Financiamentos obtidos mEur 7370 7370 : 8363 v
Outros passivos correntes mEur 45 830 45 830 - 14785 A

Total do Passivo mEur 579 071 579 071 - 525198 A

Total do Passivo e do Capital Proprio mEur 691 558 691 558 - 678 184 A

Indicadores da Posi¢do Financeira

2017

Per. Hom.

Orgam.

Capital Empregue mEur 313206 313 206 - 354 739
Autonomia Financeira B % 16% 16% - 23%
Liquidez Geral n? 2,2 2,2 - 6,2
Solvabilidade n.” 0,2 - Y] 0,2______ . O,E
Fundo de Maneio mEur 66 261 66 261 - 120 276
ROCE - Rentabilidade do Capital Empregue ' % 8,9% 8,9% < 42%
ROE - Rentabilidade do Capital Préprio % 6,4% 6,4% - 5.7%
ROA - Rentabilidade dos Ativos % 1,0% 1,0% - 1,3%

" Indicadores ajustados s formulas da AdP e do Relatério e Contas.

RET - Relatério de Execucao Orgcamental

POSICAO FINANCEIRA

- O Ativo total atinge os 691,6 milhdes de euros,
representando o ativo intangivel 470,0 milhdes de
euros.

A diferenca do intangivel para o orgamento
resulta do valor bruto ter sido previsto em mais
6,9 milhdes de euros, essencialmente devido a
estimativa de valor residual de uma infraestrutura.

- O desvio de recuperagio de gastos acumulado é
de 36,7 milhces de euros. O valor do desvio
considerado na abertura da Tejo Atlintico
ascendeu a 43,5 milhdes de euros, tendo-se
registado uma reducio bruta de 6,8 milhdes de
euros.

- A divida de Clientes ascende a 30,8 milhdes de
euros dos quais 21,8 milhdes de euros sio
relativos a clientes municipais. A transferéncia
dos saldos de clientes no processo de cisio teve
por base critérios especificos que detalhamos no
ponto 3. Indicadores comercias, Divida Total.

- Os outros ativos correntes no total de 78,6
milhdes de euros sio compostos essencialmente
por Outros Devedores e Credores (38,1 MEur) e
Devedores por Acréscimos de Rendimentos
(39,4 MEur).

- O saldo dos Devedores e Credores Diversos
respeita i conta corrente da Aguas do Vale do
Tejo (38,0 MEur), relativa as transferéncias de
valores entre empresas decorrentes do processo
de cisdo.

- O saldo de Devedores por Acréscimos de
Rendimentos é relativo aos proveitos incorridos
no |° semestre de 2017 pela AVT, que serio
debitados a AdTA.
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

3.° Trimestre 2017

5 o Valor Trimestre Acumulado

Financlamento 2017 Per. Hom. Orgam.
Empréstimos mEur - - 241 632 241 632 - 246 250
Médio e Longo Prazo mEur - - 234 262 234 262 - 237 887
BEI mEur - - 235713 235713 - 237 887
Ajust. para o custo amortizado mEur - - -1 451 -1 451 - [
Curto Prazo mEur - - 7370 7370 - 81363
BEI mEur - - 7370 7370 - 8363

Indicadores de Financiamento

Per. Hom. Orgam.,
Divida Financeira mEur - - 241 632 241 632 - 255 603
Debt to equity % - - 215% 215% - 167%
Net Debt - Endividamento liquido ' mEur - - 220 294 220 294 - 169 346
Net Debt to EBITDA ' ne - - 57 57 - 42
PMR - Prazo Médio de Recebimentos dias - - n.d. n.d. - 0
PMP - Prazo Médio de Pagamentos dias - - n.d. n.d. - 66
" Indicadores ajustados as formulas da AdP e do Relatorio e Contas.
Endividamento
MEur Banca
| ¢ Comercial
ju ago 5@ 0%
100 0%
R
M Aﬂféf’b
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7 7
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7 7
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/é,: - > /"/
5 BEI
100%
300

B Empr. Médio e Longo Prazo

Empr. Curto Prazo
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DIVIDA AINANCERA 241,6 M€

- O Endividamento de 24,6 milhces de euros é
integralmente suportado por financiamento do
BEl. No trimestre foram amortizados |,l
milhGes de euros de divida.

ENDIVIDAMENTO LIQUIDO 2203 M€

- Considerando as disponibilidades de 21,3
milhdes de euros, que incluem Bancos e o
Fundo de Reconstituigio do Capital Social, o
endividamento liquido a setembro é de 220,3
milhdes de euros.

PMR e PMP

Conforme referidc na introdugic deste
Relatério a Tejo Atlintico apenas iniciou a sua
atividade de forma auténoma a | de julho de
2017, apesar da data de efeitos contabilisticos e
fiscais retroagir a | de janeiro de 2017.

O apuramento dos prazos de recebimento e de
pagamento para o© trimestre apresenta
condicionantes que os distorcem e que
decorrem do processo de cisdo, designadamente
do reflexo contabilistico da mesma.

Em termos contabilisticos, os valores incorridos
(custos e proveitos), pela Vale do Tejo, no
primeiro semestre de 2017, apesar de
reconhecidos, resultam do processo de
migragio de saldos e transagbes da Vale do Tejo
para a Tejo Atlintico e o fluxo financeiro foi
acertado por encontro de contas entre as duas
empresas. Nestas circunstancias, os registos e
fluxos associados as operagdes correntes ao
longo do ano, nao estio refletidos em todas as
rubricas contabilisticas necessarias 2 composigdo
dos racios do PMR e PMP, pelo que o seu
apuramento ndo traduzird a realidade da
atividade, razio pela qual consideramos nio
estarem reunidas condigcdes para o efetuar.
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3. INDICADORES COMERCIAIS 3.° Trimestre 2017
s . Valor Trimestre Acumulado

Atividade Comercial 2017 P ATIVIDADE 137.5 Mm?
Volume de atividade (faturado)

Volume de atividade - saneamento Mm’ - - 137,5 137,5 - 192,9 - O caudal de égua residual faturado foi de 137,5
Volume de Negécios® mEur - = 58 888 58 838 - 79377 milhées de m® Este caudal é formado pelo

Volume negdcios - saneamento mEur - - 58 838 58 888 - 79 377 caudal resultante dos rendimentos taifirios
Dividas de Utilizadores * = g = aplicados aos clientes municipais, que tém uma

Divida total mEur - - 21766 21 766 z 55 951 tarifa implicita, acrescido do caudal medido e

Divida vencida total mEur - . 6 501 6 501 B n.d. faturado aos restantes clientes do sistema.

Acordos de pagamento mEur - - 0 0 - nd.

Injungdes mEur - = | 845 1845 : n.d. Considerando o volume de negécios de 6l
? Nio inclui o efeito do Desvio de recuperagio de gastos nem os Rendimentos de Construgio. milhces de euros (sem o efeito do crédito dos
*Respeita apenas a clientes Municipais. minimos), apura-se uma tarifa média de 0,4436

€/m3,
¥ Valor Trimestre Acumulado

Faturaciao
Total de efl faturados Municipios mm’ [ 0 137 253 137 253 - 192 900

Sistema QOeste mm’ - - 15 900 15 900 - 22 859

Sistema Costa do Estoril mm B g 44 482 44 482 B 62414

Sistema Tejo e Trancio mm’ - - 76 871 76 871 - 107 627
Total de efl faturados Outros mm’* - - 227 227 - -
TOTAL mm’ - - 137 481 137 481 - 192 900

Dividas de Utilizadores *

Div. Total Vencida Div. Corrente Div. Acordos  Div. Injungdes Div. Juros Div. Outros
Divida Total mEur 6501 19 198 0 1 845 723 0
* Divida respeitante a Municipios

DIVIDA DE CLIENTES 21,8 M€ Injungdes “;Zfs
0, L
= Corrente

- A Divida total dos utilizadores Municipais ascende a 21,8 milhes de euros, dos quais 6,5 milhdes de euros sdo divida vencida. 289,

A situagio das dividas reportada abrange a situagio da faturagio emitida pela Tejo Atlintico desde julho de 2017, acrescida dos saldos em aberto
dos clientes provenientes do Sistema da Costa do Estoril (ex-SANEST) e do Sistema do Tejo e Trancio (ex-SIMTEJO).

No caso do Sistema do Oeste, da ex-Agua,s do Oeste, em que a maijoria dos clientes é simultaneamente cliente de abastecimento e de
saneamento, todos os documentos em aberto 2 data da cisio foram mantidos na Vale do Tejo, pois o cliente mantém-se nas duas empresas. Este
critério foi adotado para simplificar a gestio da conta corrente de cada cliente nestas circunstancias, aguardando-se parecer sobre a sua
aplicagio.

Na transigdo, os saldos relativos a atividade de saneamento sdo reconhecidos na Tejo Atlintico numa conta a receber da Vale do Tejo.

RET - Relatério de Execugdo Orgamental
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4. INVESTIMENTOS

3.° Trimestre 2017

. Valor Trimestre Acumulado
R ewo 2017 Per. Hom. Or¢am.
Investimento mEur - - 2310 2310 - 16 861
Saneamento mEur - - 2287 2 287 - 16 861
_I_Estrur.ura - mEur - - 23 23 -
2500,0 2309,9
2005,3
2000,0
1500,0
1 000,0
500,0 307,5
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 0,0
0,0
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez total
-500,0 222
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INVESTIMENTO 32 M€

- A realizagio de investimento é
substancialmente reduzida face ao orcamentado,
verificando-se que a julho a é relativa aos valores
da cisdo, migrados da Vale do Tejo.

Em termos de obras em curso destaca-se a
evolugio no trimestre, da Reabilitagio do
Emissario da Castelhana, da Reabilitagio da
Estagdo Elevatéria da Povoa de Santa Iria e da
Medicio de Caudal do Sistema da Costa do
Estoril.

A situacio resulta do facto de este ser o
primeiro ano da Empresa, prevendo-se até
dezembro uma evolugio favorivel, a medida que
forem sendo concretizadas as contratacdes e
consignagoes em curso.

8/8



RELATORIO DO CONSELHO FISCAL RELATIVO A EXECUCAOQ ORCAMENTAL
DO TERCEIRO TRIMESTRE DE 2017 DA
AGUAS DO TEJO E ATLANTICO, S.A

INTRODUCAD

I. O Conselho Fiscal da Aguas do Tejo ¢ Atlantico, S.A (AdTA), apresenta o seu Relatdrio

Trimestral de Bxecugfio Orgamenta! relalivo ao terceivo trimestre de 2017 (doravanle

designado por RTEQ), com base no Relatério de Execugfio Orgamental do terceiro frimesire

de 2017 (daravante designado por REO) apresentado pelo Conselho de Administragio datado

de 16 de margo de 2018, o qual resumidamente compieende 0s seguit

ites desvios de

inforinaghio financeira relatives a Demonstragiio da Posigiio Financeira e da Demonstragiio de

Resultados:

Ein nmifnros

Reat u 30 de sefembra

}. e e 4] ; RECE { 4
Bemonsirnede dn 3 osketo finnnceiva de 2017 (9 nieses)

PAO 2017 £
Versio {12 meses) :_'

Diesvin :ﬁh.\ju'ium

Adive ndo correrite 572 096 534760 1 .o 37336
Ative corrents 119 461 3425 0 (23 08d)
E’nia’lf' RN R I TGI8 s PR3 AN
Cupiluis proprios 112 487 152 956 (A0 495}
Total do pagsivo: 579070 s25199 0 33 871
Fotal das eapl tais préprs TR0 58T TR T T3

Hesit! o 30 de selemiio

Demonsiragho de resuliades
cmongfragho de resultadas do 2087 (9 meses)

TAG 2017_1°

Yorsin (§2 meses)

Diésvig ahselulo

Volume de negdcios 58 049 84 054 @6 Uy
‘Margem Brotg 50214 50,083 (29 869)
Reawftados operacionais {4 120 9 506 {5 386)
Resoliados: {inapceires {6 698) {7 882) f1a6
Ymposios (2.007) (2915} o
!{esnlialdﬂ'i{qii_ido tlo everciciv &.017 8 7Y ~ (3292

-

Pagina 1 de d




RESPONSABILIDADES

2. Mos termos do disposto no artigo 25.°, 1™ 2 ¢ J do Decreto-Lei n.? 133/2013, de 3 de outubro,
¢ a0 abrigo do artigo 44.% n.° 1, alinet i) do Regime Jurldico do Sétor Pablice Empresarial
(“RISPE™), ¢ da vesponsabilidade dos titulares dos drglos de Administragiio das empresas
phblicas a preparagiio dos RTEO por forma a especificar e divulgar o nivel do execugio
argamental da Empresa, incluindo o plano de investimentos ¢ as respetivas fonles de

financiamento, bem como as-operagdes financeiras contraiadas,

3. A nossa responsabilidade, no fmbife dos mesinos diplomas, ¢ proceder & andlise da
informagfio financeira incluida no RTEO ¢ emitirum relalério de canclustes. Para o efeito, o
Conselho Fiscal acampanhou a atividade da AdTA ao longo do terceiro trimesire de 2617,
através (1) da leitura das atas das reunides da Comissiio Executiva, do Conselho de
Administragiio ¢ da Agsembleia Geral, {ii) analise da informaglo facudiada pelo controlo de
gestdio, (iii) do-cantacto com a Administragio ¢ seus Servigos ¢ (iv) anhlise do teor do parecer

emitido pelo da Revisor Oficial e Contas da AdTA em 27 mavgo de 2018,

CONCLUSAQ DO CONSELHO FISCAL SOBRE Af EXECUCAQ ORCAMENTAL DO
TERCEIRO TRIMESTRE DE 2017

4, ‘Fendo em consideragfio o contelido das notas 4.1 a 45 abaixo, ¢ considerando as andlises
apresentadas pelo Conselho de Administragho, yelativamente aos desvios identificados, nada
chegou ao nosso conhecimento gue nos leve  concluirque a informagao financeira referente
a0 perfado findo em 30 de setembro de 2017 da AATA, nio esteja ein conformidade, em todos
os aspetos materiahnente relevantes, com a exceugiio argamental que The serve de suporic

naquela data:

4.1 Os valores do PAO 2017 incluitlos no RTEQ do 3°T de 2017 séo as constantes da primeira
versiio aprovada pelo Conselho de Administraghio em 6-de julho de 2017 (¢ foram elaborados
com base no EVER, o qual inclui métricas ¢ valores desajustados da atual realidade da AdTA),
pelo que nito contempliam as alteragdes introduzidas na segunda versfio do PAQ 2017
aprovado pelo Canselho Administragio em 29 de dezembro de 2017, apds o pedido de vevisio
par parte da UTAM, através da sua Tnformagdio 53/2017 de 29 de agosto. Refira-se que a

segunda versiio do PAO 2017 sinda ndo se encontra aprovado pela Tutela.
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42 Os valores apresentados na informac@io financeira, nomeadamente, a Demonstracio da
Posiglio Financeira ¢ na Domionstragio de Resultados, compreendem os valores reais da
AdTA i data de 30.de setembro de 2017 (9 meses), 0s quais comparant com a primeira versio
do PAO 2017 apual (12 meses), pelo que, os desvios apresentados no parfgrafo 1 acima, niio
siio determinados tendo por base 0 mesme perfodo de andlise, pese embora no carpo do RTEO
o Conselho de Administragio tenha tido a preocupagfio, na parte da demonstragio de
resullados, envefetuar comparagdes referenies ao mesmo perfodo (9 meses) recorendo a 9412

avos da primeira versio nnual do PAGC 2017.

4.3 A prestago de servios real de saneamento, 4 data de 30 de setembro de. 2017, apresenta-se
de alguma formn estivel, comparativamente com o orgamiento numa base proporcional.
Contudo, o valor real encontra-se afetado de formia pegativa par uma “correciio de perlodos

anferiores” no montanté de 2,1 inilhdes de curos.

4.4 Em face do perfudo de 2017 constituir o primeiro ano de atividade da AdTA, ¢ a gestio da
Empresa ter iniciado pelo Conselho de Administracﬁé somente a partiv de | de julho de 2017
(pois entre T de janeiro de 2017 e 30 de junho de 2017 a gestdo e os dados contabilisticos
foram «la responsabilidade da sociedade Aguas de Lisbowe Vale do Tejo, 8.A), os indicadores
de cumprimento legal, tals como, prazos médios de recebimentos ¢ pagamentos nzo foram

apurados, pois niio traduziviam a realidade da atividade,

4.5 Nos termos do Decreto-Lei n.° 34/2017, de 24 de-margo ¢ do Contrate de Concesséo, u
Comissio Exeeutiva da AJTA submeter 4 entidade veguladora ERSAR no dia 31 de janeiro
de 2018, para aprovaglio, o valor do “Desvio de Recuperagio do Gastos” (superavit) inserita
pas demonstragdics financeiras referentes ao perfodo de 2017, sendo que, no dia 9 de feverciro
de 2018 foi submetida uma segunda versio em consequéneia de alteragdes verificadas nas
demonstragdes financeivas. Em. 28 de fevereiro de 2018 a ERSAR pronunciou-se sobre o
superavit apresentada pela ADTA, com reservas (corregbes), as quais em 14 de margo de
2018, foram sujsitas a win conteaditdrio, pelo que o valor real apresentado no RTEO do 371

de 2017, nomeadamente, quanto a este item, poderd vir a ser alterado, Tanto quanto sabemas,

o acerto final do “Desvio de Recuperagiio de Gaslos™ (superavit), que resulte do contraditdrio

a0 relatdrio da ERSAR rofletiv-se-d somente nas demonstragdes financeivas do perfodo de

2018..

Lishoa, 29 de marco de 2018
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Parecer do Revisor Oficial de Contas relativo a execucao orcamental
no terceiro trimestre de 2017

Ao Conselho de Administracdo de
Aguas do Tejo Atlantico, S.A.

Introducao

Procedemos a revisdo da informacdo financeira, incluida em Anexo, relativa ao periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2017, preparada pela Aguas do Tejo Atlantico, S.A. (adiante designada por Tejo Atlantico) de
acordo com as disposicdes das Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas pela Unido
Europeia.

Responsabilidade do Conselho de Administracao

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo (i) a implementac&o e manutencdo de um adequado sistema
de informacdo; (ii) o total e adequado registo das transagdes financeiras ocorridas; e (iii) a preparagdo e
submissdo oportuna da informagdo requerida pela legislacdo aplicdvel.

Responsabilidade do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade consiste em acompanhar a atividade da Tejo Atlantico e emitir o presente relatério que
descreve o trabalho efetuado, bem como as eventuais situacdes relevantes detetadas.

Ambito
O nosso trabalho foi realizado de acordo com a Norma Internacional de Auditoria sobre Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE 3000). Para tal executdmos os seqguintes procedimentos sobre as demonstracdes financeiras:

a. Acompanhamento da atividade da Tejo Atlantico através de:

- Participacdo em reunides efetuadas com os responsaveis da Tejo Atlantico e leitura de atas,
tendo sido solicitados e obtidos os esclarecimentos que foram considerados necessarios;

- Consulta dos balancetes e restante informagdo financeira relativos ao perfodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2017; e

- Obtencdo de informacgdo do grau de execucgdo e desvios orcamentais, decorrentes das
atividades desenvolvidas no periodo de nove meses findo a 30 de setembro de 2017.

b. Observacdo do cumprimento das determinagdes legais aplicaveis, no periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2017, no que se refere aos seguintes aspetos:

- Deveres de informagdo previstos no n.° 2 do artigo n.° 14 do Decreto-Lein.° 32/2012, de 13
de fevereiro e no Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de agosto e especificados no Despacho n.°
14277/2008, de 14 de maio do Ministro de Estado e das Financas;

- Politica de ajustamento do quadro de pessoal previsto no artigo 43 da Lei n.° 42/2016, de 28
de dezembro, e no artigo 123 do Decreto-Lein.® 25/2017;

- Plano de reducdo de gastos operacionais conforme previsto no n.° 1 do artigo 124 do Decreto-
Lein.0 25/2017:

- Prazo médio de pagamentos de acordo com a Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 34/2008,
de 22 de fevereiro;

- Principios de Bom Governo fixados pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 49/2007, de 28
de marco; e

- Unidade de Tesouraria no cumprimento do previsto no artigo n.° 86 da Lei n.2 7-A/2016, de 30
de marco, e no despacho n.® 38/17 - SEATF, de 16 de janeiro.

c. Observagdo do cumprimento das obrigacses fiscais, nomeadamente a entrega das guias de imposto e
respetivos pagamentos, e a andlise da situacdo contributiva da Empresa e das comunicacdes /
inspec¢oes fiscais.

O trabalho efetuado ndo constitui um exame as demonstragdes financeiras da Tejo Atlantico. Consequentemente,
ndo estamos em condi¢des de expressar uma opinido de auditoria.

Sociedade Andnima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscrigdo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.°© 20161480 na Comissdo do Mercado de Valoresm
Contribuinte N.° 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo niimero

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Conclusao

Entendemos realgar as seguintes situacoes:

Os montantes relativos a vendas e prestacdo de servicos, no montante total de 58.888 milhares de euros
a 30 de setembro de 2017, apresentam uma execucdo ligeiramente abaixo do or¢camento numa base
proporcional (desvio de 644 milhares de euros), estando o real afetado negativamente pela emissdo de
notas de crédito para correcdo de valores minimos faturados em exercicios anteriores;

Os valores apresentados no Relatério de Execucdo Trimestral relativamente ao Or¢camento correspondem
ao Plano de Atividades e Or¢camento para o ano de 2017 aprovado pelo Conselho de Administracdo em 6
de julho de 2017, correspondendo a uma transposi¢do do Estudo de Viabilidade Econdmico e Financeiro
da Aguas do Tejo Atlantico, S.A. e encontrando-se desajustados da atual realidade da Tejo Atlantico. A 29
de dezembro de 2017 foi aprovado pelo Conselho de Administracdo um novo Plano de Atividades e
Orgamento para o ano de 2017, o qual ainda ndo se encontra aprovado pela tutela. Neste sentido, ndo
efetudmos andlise detalhada as variac8es ocorridas entre o real e o orcamento para além das vendas e
prestagdo de servicos;

No que concerne aos gastos operacionais, que totalizam 44.952 milhares de euros a 30 de setembro de
2017, apresentam uma execucdo abaixo do or¢amento numa base proporcional de 13% (6.521 milhares
de euros). A principal varia¢do ocorre ao nivel dos fornecimentos e servigcos externos, que apresenta um
desvio favoravel face ao orcamento numa base proporcional de 6.448 milhares de euros. Os valores de
orcamento apresentados no Relatério de Execugdo Trimestral reportam-se ao Estudo de Viabilidade
Econdmica e Financeira da Tejo Atlantico, os quais ndo se encontram devidamente ajustados a atual
realidade da empresa; e

A Aguas do Tejo Atlantico, S.A. foi constituida nos termos do Decreto-Lei n.° 34/2017, de 24 de margo,
por cisdo da Aguas de Lisboa e Vale do Tejo, tendo sido estabelecido gue a data de efeitos contabilisticos e
fiscais retroage a 1 de janeiro de 2017. Pelo facto de durante o primeiro semestre de 2017 a atividade da
Tejo Atlantico ter sido da responsabilidade da Aguas do Vale do Tejo, S.A. e o Conselho de Administracdo
da Tejo Altantico apenas ter iniciado a gestdo da Entidade a partir de 1 de julho de 2017, alguns
indicadores, tais como prazo médio de recebimentos e de pagamentos ndo foram apurados.

Porto, 27 de marco de 2018

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n.2178)
Representada por:

A/-/, Sl y el e

Rui Manuel da Cunha Vieira- ROCn.2 1154
Registado na CMVM com o n.° 20160766
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Anexo | - Demonstragdes financeiras em 30 de setembro de 2017

) Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Parecer do Fiscal Unico relativo a execu¢do orcamental no
terceiro trimestre de 2017

Demonstracao da posicao financeira 30.09.2017
Ativos ndo correntes mEur 572.096
Ativo intangivel mEur 469.902
Ativo fixo tangivel mEur 17
Desvios de recuperagdo de gastos mEur 36.726
Fundo reconstitui¢do capital mEur 11.288
Impostos diferidos ativos mEur 54.163
Ativos Correntes mEur 119.461
Clientes mEur 30.820
Disponibilidades mEur 10.050
Outros ativos correntes mEur 78.592
Ativo Total mEur 691.558
Capital social mEur 113.528
Acbes proprias mEur (6.458)
Resultados transitados e reservas mEur 0
Resultado liguido mEur 5.417
Capital Préprio mEur 112.487
Passivos ndo correntes mEur 525.871
Financiamentos obtidos mEur 234.262
Subsidios ao investimento mEur 137.221
Acréscimo de custos de investimento contratual mEur 124.149
Outros passivos ndo correntes mEur 30.240
Passivos correntes mEur 53.200
Financiamentos obtidos mEur 7.370
QOutros passivos correntes mEur 45.830
Passivo Total mEur 579.071
Capital Préprio e Passivo Total mEur 691.558
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) Aguas do Tejo Atlantico, S.A.
Parecer do Fiscal Unico relativo a execugdo or¢amental no
terceiro trimestre de 2017

Demonstracdo dos resultados 30.09.2017
Venda de 4gua mEur 28
Prestacdo de servigos mEur 58.888
Rédito da construcdo (IFRIC12) mEur 5.928
Desvio de recuperagdo de gastos mEur (6.794)
Volume de Negécios mEur 58.049
Custo das vendas / varia¢do de inventério mEur (7.835)
Margem Bruta mEur 50.214
Fornecimentos e servigos externos mEur (19.582)
Gastos com pessoal mEur (8.000)
Amortizagdes, provisdes e perdas imparidade mEur (15.036)
Provisdes e perdas por imparidade mEur 4)
Outros gastos e perdas operacionais mEur 423)
Subsidios ao investimento mEur 6.869
Outros rendimentos e ganhos operacionais mEur 74
Resultados operacionais mEur 14.120
Gastos financeiros mEur (7.603)
Rendimentos financeiros mEur 907
Resultados financeiros mEur (6.696)
Resultados antes de impostos mEur 7.424
Imposto sobre o rendimento mEur (2.007)
Resultado liquido do Exercicio mEur 5.417




